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KÜRESEL GÖRÜNÜM

Uluslararası Piyasalar…

ABD doları euro karşısında son 13 ayın en yüksek düzeyini görmüştür. 
Temmuz ayının ilk gününde ham petrol fiyatları yükselmiştir. ABD ham petrolünün varili 59.10 dolar; Brent ham petrolünün varili 57.65 dolar civarında seyretmektedir. 

ABD dolarının euro karşısında son 13 ayın en yüksek düzeyini görmesinin ardından altın fiyatları son 3 haftanın en düşük düzeyine gerilemiştir. Spot altın ons başına 426.25 dolar ile 15 Haziran’dan bu yana en düşük düzeyini görmüştür.  ABD’de altın fiyatları Temmuz ayının başında yaklaşık 10 dolar değer kaybetmiştir. 
Çin…
Çin, artan tekstil ihracatını kontrol altına almak için yeni kota sistemi uygulamasına geçme planlarını açıklamıştır. Bu planın açıklanmasında AB ile arasındaki ticaret sürtüşmesini hafifletmek için varılan uzlaşma etkili olmuştur.  
ABD, para birimini yeniden değerlemesi konusunda Çin üzerinde baskılarını yoğunlaştırmaktadır. Ancak, Çin Ulusal Kalkınma ve Reform Komisyonu’ndan Zhang Yansheng, yuanda yapılacak reformun ülke ekonomisi üzerindeki etkisini asgaride tutabilmek için bir çok alanda yapılacak çok şey olduğunu söylemiştir. 

Arjantin…
Arjantin, IMF ile mümkün olan en fazla miktarda borcunun yeniden finansmanına olanak sağlayacak 3 yıllık bir kredi anlaşması yapmak istemektedir. IMF İcra Kurulu, Haziran ayı sonlarında, Arjantin ekonomisiyle ilgili rutin gözden geçirmeyi onayladı. Arjantin’in IMF’ye borcu  14 milyar dolar civarındadır. 
ABD…

ABD Merkez Bankası (FED), gösterge faiz oranlarını üst üste 9. kez artırarak çeyrek puan yükseltirken, yaklaşık bir yıldır devam eden artırımların sona yaklaştığına dair herhangi sinyal vermemiştir. 
ABD’de, daha önce %3.1 olarak açıklanan ilk çeyrek GSYİH artışı, kesin olmayan rakamlara göre %3.5’e revize edilmiştir. ABD ekonomisi, geçen yılın son çeyreğinde %3.8 büyümüştü. 

AB…

Avrupa Birliği Dönem Başkanlığını 1 Temmuz’dan itibaren altı aylık bir süre için İngiltere üstlenmiştir. İngiltere Başbakanı Tony Blair, Fransa’ya giden tarım sübvansiyonlarına yönelik eleştirilerini yinelemiştir. 

AB Komisyonu, iş ortamının bu yıl ilk kez Haziran ayında hafif de olsa iyileştiğini bildirmiştir. Ancak tüketici güveni düşük kalmaya devam etmiştir. Komisyon, Mayıs ayında enflasyonun %1.9’dan %2.1’e yükseldiğini açıklamıştır.

AB Komisyonu, AB’nin şeker politikasında, şeker taban fiyat ve üretim kotalarında büyük indirimlere gidilmesi gibi radikal değişiklikler getiren reform önerisini kabul etmiştir. AB, 1968 yılından bu yana şeker politikasında köklü bir değişiklik yapmamıştı. AB’nin şeker politikası önemli ölçüde sübvansiyonlara dayanmaktadır. AB’nin beyaz şekere verdiği destek fiyatının %39 ve şeker pancarı taban fiyatının ise %42 düşürülmesi istenmektedir. Her iki indirim de 2006-2007 döneminde başlayarak iki yıl geçerli olacaktır. AB şeker fiyatları şu anda dünya piyasalarının 3 katından fazladır.. 

AB Komisyonu’nun Ekonomi ve Parasal Konulardan Sorumlu Üyesi Joaquin Almunia, petrol fiyatlarındaki yükselişin sürmesi halinde, bunun euro bölgesindeki ekonomik büyüme üzerinde olumsuz etki yapacağını söylemiştir. 

Almanya...

Mevsimsellikten arındırılmış işsizlik oranı Haziran’da %11.8’den %11.7’ye gerilemiştir. İşsiz sayısı da 23,000 azalarak 4.858 milyon kişiye inmiştir.
Fransa...

İşsizlik oranı üst üste üçüncü ayda da %10.2 düzeyinde kalmıştır. Hane halkı güven endeksi Haziran ayında hafif gerilemiştir. 
İngiltere...

İngiltere, 2005 yılının ilk çeyreğine ait büyüme oranını aşağı doğru revize ederek, %0.5’ten %0.4’e çekmiştir. 

Japonya...

Sanayi üretimi otomobil üretimindeki düşüş ve ihracattaki yavaşlamadan dolayı Haziran ayında aylık bazda %2.3 gerilemiştir. 

TÜRKİYE’DE GENEL GÖRÜNÜM
AB, Türkiye Müzakere Çerçeve Belgesi...
AB Komisyonu, Türkiye için hazırlanan Müzakere Çerçeve Belgesi’ni onayladı. 3 Ekim 2005 müzakerelerin başlangıç tarihi olarak belirlenmiştir. Komisyon tarafından kabul edilen bu belgenin AB Dışişleri Bakanları tarafından oybirliği ile kabul edilmesi gerekmektedir. 
Belgedeki önemli bazı husular:

· Müzakereler Türkiye’nin performansına dayanacaktır ve hızı da Türkiye’nin Kopenhag kriterlerini yerine getirme konusunda kaydettiği ilerlemeye bağlıdır

·  Türkiye’nin iyi komşuluk ilişkileri kurmak konusunda kararlı olması, Kıbrıs sorununda BM çerçevesi içerisinde kapsamlı bir çözüme ulaşılması çabalarına destek vermesi, gümrük birliği kapsamındaki yükümlülüklerini yerine getirmesi gerekmektedir

· Uzun geciş dönemleri, derogasyon, özel düzenlemeler ve kalıcı koruyucu önlemler düşünülebilir

· Katılımın mali yönlerinin tam olarak değerlendirilebilmesi için müzakereler 2014 yılından önce tamamlanamayacaktır

· Müzakereler ucu açık ve sonucu önceden garanti edilemez bir süreçtir

· Türkiye’nin yükümlülüklerini yerine getirmemesi halinde, Avrupa yapılarına mümkün olan en güçlü ilişki ile tam olarak bağlı tutulması sağlanacaktır

· Özgürlük, demokrasi, insan hakları ile temel özgürlüklere saygı ve hukukun üstünlüğü ilkelerinin ciddi ve sürekli ihlali gündeme gelirse Komisyon müzakerelerin askıya alınmasını tavsiye edebilir

· Müzakereler 35 temel başlığa bölünmüştür. Başlıkların açılması ve kapatılması için göstergeler belirlenecektir

Brüksel zirvesi…
16-17 Haziran tarihlerinde yapılan Brüksel zirvesinde Türkiye ile Hırvatistan’ın adı yer almadı. Ancak zirvede Türkiye ile ilgili çeşitli açıklamalar yapıldı. 

Zirvede, Fransa Cumhurbaşkanı Jacques Chirac, AB bütçesiyle ilgili görüşmelerin başarısızlıkla sonuçlanmasının, Türkiye'nin Birliğe katılım müzakerelerini etkilemeyeceğini söylerken, AB'nin yeni üyelerinden standartlar konusunda daha fazla talepte bulunabileceğini de vurgulamıştır. Fransa'da iktidardaki Halk Hareketi Birliği'nin lideri Nicolas Sarkozy ise yaptığı açıklamada, Avrupa'da yeni kurumların ortaya çıkmaması için AB'nin genişlemesinin askıya alınmasından yana olduğunu söylemiştir. 

AB, ek protokolü imzaladı…
AB, Türkiye ile aralarında Güney Kıbrıs’ın da bulunduğu gümrük birliğini 10 yeni üyeyi kapsayacak şekilde genişleten anlaşmayı onayladı. AB Dışişleri Bakanları tarafından onaylanan protoköl, mza için Türkiye’ye gönderildi. Başmüzakereci Ali Babacan, belge ulaşır ulaşmaz imzalanacağını bildirmişti. Ek protokülün imzalanması 3 Ekim’de müzakerelerin başlaması için iki ön şarttan birisiydi. Diğeri de 1 Haziran tarihinde Türk Ceza Kanunu’nun yürürlüğü girmesiydi. Hükümet ek protokolün imzalanmasının Güney Kıbrıs Rum Cumhuriyetinin tanınması anlamına gelmeyeceğini iddia etmektedir. 
IMF birinci gözden geçirmeyi onaylamadı…

Türkiye’nin gerekli şartları yerine getirilmemiş olması nedeniyle birinci gözden geçirme IMF İcra Direktörleri tarafından onaylanmamış, buna bağlı olarak da yaklaşık 813 milyon dolarlık kaynağın serbest bırakılması da gerçekleşmemiştir. Birinci gözden geçirmenin temel şartlarından birisi Bankacılık yasası diğeri ise Sosyal Güvenlik yasası idi. Bankacılık yasası TBMM tarafından kabul edildi. Ancak sosyal güvenlik yasa tasarısı meclisin tatile girmesi nedeniyle ertelenmiştir. 

Türkiye, EFTA ve AB adayı ülkeleri arasında en fakiri… 

Satın alma gücü paritesi’ne göre kişi başına GSYİH tahminleri 2004 geçici sonuçlarına göre Türkiye 29 GSYİH endeksi ile en düşük durumda.

	AB’ye üye 25 ülkede ortalama 100 olan kişi başına GSYİH hacim endeksi

	Lüksemburg   endeksi              223

İrlanda   endeksi                      139

Danimarka endeksi                  122

Avusturya  endeksi                  122

Evro Bölgesi (AB12) endeksi 107

Hırvatistan endeksi                   46

Romanya  endeksi                    32

Bulgaristan endeksi                  30

Türkiye endeksi                        29


Özelleştirmede son durum…

AKP’nin özelleştirme politikası adeta bir “yabancılaştırma” operasyonuna dönüşmüştür. AKP’nin ekonomide “sat-kurtul” politikası ile ülkemizin sahip olduğu üretim kaynakları ne pahasına olursa olsun satılmaktadır.  Özelleştirme pllitkası bri araç olmaktan çıkmış bir amaca dönüşmüştür.
Türk Telekom …

Türk Telekom’un %55’inin blok satış ihalesinde 6.55 milyar dolarla en yüksek teklif Saudi Oger grubunun şirketi Oger Telecom’un önderliğindeki konsorsiyumdan (Telecom Italia ve BT Telconsult ortaklığı), geldi. Türk Telekom’un toplam değeri 11.9 milyar dolar olarak belirlenmiş oldu. Grubun, ihale bedelinin %20’sini peşin, kalan %80’ini de 5 yılda 5 taksitte libor+2.5 faizle ödeyeceği bildirilmektedir. 

İhale süreci, Rekabet Kurulu ve Bakanlar Kurulu’nun onayı alındıktan sonra,  imtiyaz sözleşmesi görüş alınmak üzere Danıştay’a gönderilecek ve bu görüşten sonra kazananla hisse devir sözleşmesi imzalanarak tamamlanacaktır.  

Atatürk Havalimanı’nın işletmesi… 

İstanbul Atatürk Havalimanı’nın İç ve Dış Hatlar terminalinin yeni işletmecisi için 10 Haziran’da yapılan ihalede 2.95 milyar dolar ile en yüksek teklifi veren TAV, bu teklifini 3 milyar dolara çıkarmış ve ihale sonucu bu şekliyle Devlet Hava Meydanları İşletmesi (DHMİ) Yönetim Kurulu tarafından onaylanmıştır.

Seydişehir Alüminyum…
Seydişehir Eti Alüminyum 305 milyon dolar ile CE-KA A.Ş verilmiştir. 
TÜPRAŞ …
Petrol Ofisi, TÜPRAŞ’ın %51’inin özelleştirilmesi ile ilgili olarak ön yeterlilik başvurusu yapmıştır. Özelleştirme İdaresi Başkanlığınca, hisselerinin %51 blok olarak satışa çıkarılan TÜPRAŞ ihalesi ön yeterlilik için son başvuru tarihini 13 Haziran’dan 22 Haziran’a uzatılmış ve son teklif verme tarihi ise 2 Eylül olarak belirlenmişti.

Erdemir …

Erdemir’deki toplam %49.29 oranındaki kamu payının satış yöntemiyle blok olarak özelleştirilmesi için çıkılan  ihalede 8 Temmuz olarak belirlenen ön yeterlilik için başvuru süresini 14 Temmuz’a uzatmıştır. Erdemir için son teklif verme tarihi olan 26 Eylül 2005’te ise bir değişikliğe gidilmemiştir.

EKONOMİDE SON GELİŞMELER
Hububat piyasası çiftçiyi çaresiz hale getirdi…

Haziran ayı başında başlayan hububat hasadı bugünlerde olunca yoğunluğu ile devam etmektedir. Son iki yıldır AKP tarafından uygulanan yanlış politikaların sonucu hububat piyasası üreticinin aleyhine oluşmuştur. Haziran ayında ve Temmuz ayı başlarında oluşan hububat fiyatları 2 yıl öncesinin de altında kalmıştır. Hububat fiyatları TMO tarafından açıklanan fiyatların çok altında gerçekleşmiştir. TMO tarafından 350 bin TL olarak açıklanan buğday fiyatları 220 bin  – 300 bin aralığında oluşmuştur. Hasadın yoğunlaştığı Temmuz ayı sonuna kadar bu fiyatların daha da düşmesi beklenmektedir. Bununla birlikte TMO tarafından uygulanan alım politikası ve özel sektörün piyasaya girmemesi üreticilerin hububatlarının ellerinde kalmasına da neden olmaktadır.

Haziran ayı enflasyonu…

Haziran ayı enflasyonu, tüketici fiyatlarında (TÜFE) %0.1 (binde 1) arttı, üretici fiyatlarında (ÜFE) ise %0.48 oranında geriledi. Buna göre, TÜFE bazında yıllık enflasyon bir önceki aya göre yükselerek %8.95’e, ÜFE’de ise önemli bir düşüşle %4.25’e gelmiştir. 

Haziran ayı tüketici fiyat endeksinde en yüksek artış eğlence-kültür ve eğitim sektörlerinde olmuştur. Eğlence-kültür fiyatlarında kaydedilen %4.01 ve eğitim fiyatlarında kaydedilen %3.24 oranındaki artış geçtiğimiz iki yıl ortalamalarının oldukça üzerinde gerçekleşmiştir. Turizm sezonuna girilmesi ile yurtiçi ve yurt-dışı tur fiyatları, endeks içinde en fazla artış gösteren kalemler olarak dikkat çekmektedir. Bunlardan başka, TÜFE petrol fiyatlarındaki yükselişin petrolle ilgili ürün ve hizmetlerin fiyatlarını etkilemeye devam etmiştir. Bu kapsamda, ulaştırma fiyatlarında Haziran ayında kaydedilen %0.71 oranındaki yükseliş TÜFE artışında belirleyici faktörlerden biridir. 

Üretici fiyatlarında Haziran ayında kaydedilen gerileme, tarım fiyatlarının %3.37, elektrik-gaz-su fiyatlarının ise %0.03 oranında düşüşünden kaynaklanmıştır. Tarım fiyatlarındaki gerileme, önceki iki yılın aynı ayındaki oranlara göre dikkat çekici derecede yüksektir. 

Sokaktaki Vatandaşın Enflasyonu…
Devlet İstatistik Enstitüsü tarafından açıklanan enflasyon oranlarında düşüş olmasına rağmen yaşanan geçim sıkıntısı, sokaktaki vatandaşın enflasyonunun çok yüksek olduğu yorumlarına neden olmaktadır.

	Bazı Ürünler
	Son Bir Yılda Fiyat Artışı (%)

	Ekmek

Prinç

Nohut

Mercimek

Peynir 

Zeytin

Patates

Tüpgaz

Benzin

Mazot

Özel okul

TÜFE enflasyonu

ÜFE enflasyonu
	20

12

25

28

11

13

62

30

33

32

28

9

4


TÜFE’ye göre yıllık enflasyon oranının %8,95 olarak açıklanmasına rağmen, vatandaşın günlük tüketimine konu olan pek çok ürüne yapılan zam enflasyonu katlamıştır.

Burada önemli bir çelişki de tarım ürünlerindeki üretici fiyatlarının da bu dönemde anormal derecede düşmüş olmasıdır. Bunun anlamı; üretici ürününü ucuza satarak üretim yapamaz hale gelirken, tüketici de pahalıya satın alarak geçim yapamaz hale  gelmiştir. 
2005 yılı ilk çeyreğinde büyüme…
2005 yılının ilk çeyreğinde gayrisafi yurtiçi hasıla (GSYİH) %4.8, gayrisafi milli hasıla (GSMH) %5.3 büyümüştür. 2005 yılı ilk çeyreğindeki büyüme rakamları beklentilerin altında kalmıştır. 

	(önceki yılın aynı dönemine göre % değişim)
	Büyüme

(2005. I / 2004. I)

%
	Toplam Büyümeye Katkı 

% puan

	Üretim Yönünden
	
	

	Tarım
	0.0
	0.0

	Sanayi
	5.5
	1.8

	Hizmetler
	3.4
	1.8

	İnşaat
	16.5
	0.5

	Harcamalar Yönünden
	
	

	Özel Tük. Harcamaları
	4.0
	2.9

	Kamu Tük. Harcamaları
	4.3
	0.3

	Özel Yat. Harcamaları
	4.8
	1.1

	Kamu Yat. Harcamaları
	36.6
	0.6

	Stok Birikimi
	1.2
	0.1

	İhracat
	11.3
	5.1

	İthalat
	9.3
	-5.1

	GSYİH
	4.8
	

	GSMH
	5.3
	


Yılın ilk çeyreğinde sanayi üretiminde %5.5’lik bir büyüme kaydedilirken, hizmetlerdeki büyüme %3.4 ile beklenenin altında kalmıştır. Çiftçilik ve hayvancılıkta -2,4 bir daralma olmuştur. Ormancılık ve balıkçılıktaki büyüme ile tarım sektörünün ilk çeyrekteki büyümesi sıfır olarak gerçekleşmiştir. Milli gelir istatistiklerine üretim yönünden bakıldığında en dikkati çeken noktalardan biri, inşaat sektöründe gözlenen %16.5’luk büyümedir. 

Aylık Sanayi üretimi….
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Nisan ayında sanayi üretimi geçen yılın aynı ayına göre %5.1 oranında artmıştır. Yılın ilk dört aylık döneminde sanayi üretimindeki artış ise %5.9 olarak gerçekleşmiştir. Çin rekabetinden olumsuz etkilenen tekstil ve giyim eşyası imalatı sektörlerindeki olumsuz gelişme devam etmektedir.  Tekstil ürünleri üretiminde Nisan ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %23,6 düşme olmuştur. İlk dört aylık dönemdeki üretim düşmesi ise bir önceki yılın aynı dönemine göre %13,5 olarak gerçekleşmiştir. Bir başka olumsuz gelişme de gıda sanayinde olmuştur. 
Yılın ilk beş ayında dış ticaret 16 milyar dolar açık verdi..
Mayıs ayı verilerine göre yılın ilk beş ayında toplam ihracat rakamı 23,7 milyar dolar olurken ithalat rakamı 36,8 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir.  Mayıs ayında ihracat bir önceki yılın aynı ayına göre %9.9 oranında artarak 5.7 milyar dolar, ithalat ise %22.1 artışla 9.8 milyar dolar olmuştur. İhracat ve ithalattaki bu gelişmeler sonucunda Mayıs ayında dış ticaret açığı geçen yılın aynı ayına kıyasla %44.3’lük artışla 4.1 milyar dolar olurken, ihracatın ithalatı karşılama oranı ise %58.2 seviyesinde gerçekleşmiştir. Geçen yılın aynı döneminde ihracatın ithalatı karşılama oranı %64,7 idi.
Mayıs ayı ithalat rakamları daha ayrıntılı incelendiğinde, ara malları ithalatının %31 ve sermaye malları ithalatının %13 arttığı, tüketim malları ithalatının ise %4.5 gerilediği gözlenmektedir. Toplam ithalatın yaklaşık %70’ini ara malları ithalatı oluşturmaktadır.

	 DIŞ TİCARET VERİLERİ

	(milyon dolar)
	Mayıs

2004

(I)
	Mayıs

2005

(II)
	% değişim

(II)/(I)
	Ocak-Mayıs

2004

(III)
	Ocak-Mayıs 2005

(IV)
	% değişim

(IV)/(III)

	İhracat
	5,167
	5,681
	9.9
	23,738
	28,973
	22.1

	İthalat
	7,991
	9,756
	22.1
	36,844
	45,060
	22.3

	Dış ticaret dengesi
	-2,823
	-4,075
	44.3
	-13,106
	-16,087
	22.7

	Karşılama Oranı (%)
	64.7
	58.2
	
	64.4
	64.3
	


Konsolide Bütçe Gelişmeleri….
Haziran ayında konsolide bütçede 2.9 milyar YTL faiz dışı fazla elde edilirken, bütçe açığı 77.5 milyon YTL’de kalmıştır. Bunun sonucunda yılın ilk yarısındaki faiz dışı fazla, 2005 yılının tamamı için hedeflenen tutarın %72’sine ulaşarak 19.5 milyar YTL olmuştur. Konsolide bütçe açığı ise Haziran ayı sonunda sadece 3.9 milyar YTL gibi düşük bir düzeyde kalmıştır.  
	KONSOLİDE BÜTÇE VERİLERİ 

	 Milyon YTL
	Ocak-Haziran 2004
	Ocak-Haziran 2005
	% reel değişim
	2005 bütçe hedefi
	Oca.-Haz. 2004 / yılsonu 
	Oca.-Haz. 2005 / yılsonu hedefi (%)

	Gelirler
	49,806
	61,511
	13.6
	126,490
	45.3
	48.6

	   Vergi gelirleri
	39,839
	48,570
	12.2
	106,617
	44.2
	45.6

	   Vergi dışı gelirler
	9,967
	12,940
	19.5
	17,238
	50.3
	75.1

	Harcamalar
	64,391
	65,379
	-6.6
	155,628
	45.9
	42.0

	  Faiz dışı harcamalar
	34,766
	41,975
	11.1
	99,188
	41.5
	42.3

	      Personel 
	14,602
	15,729
	-0.9
	31,904
	50.4
	49.3

	      Yatırım 
	1,256
	2,428
	77.9
	10,071
	15.8
	24.1

	      SGK’na transferler
	9,327
	11,646
	14.9
	21,998
	48.2
	52.9

	      Diğer
	9,582
	12,173
	16.9
	35,215
	34.9
	34.6

	 Faiz harcamaları
	29,625
	23,404
	-27.3
	56,440
	52.4
	41.5

	Faiz dışı denge
	15,040
	19,535
	19.5
	27,302
	57.5
	71.6

	Bütçe dengesi
	-14,585
	-3,868
	-75.6
	-29,138
	48.1
	13.3


Haziran ayında da konsolide bütçe performansına olumlu etkide bulunan en önemli faktörlerden biri, vergi dışı gelirler olmuştur. Kayda değer bir kısmı Hazine portföyü ve iştirak gelirleri (özelleştirme gelirleri, kamu bankalarının kar transferi vs.) kalemi ve TMSF’nin Hazine’ye geri ödemelerinden oluşan vergi dışı gelirler Haziran ayında bütçeye 2.5 milyar YTL’lik katkıda bulunmuştur. Bunun sonucunda vergi dışı gelirler yılın ilk yarısında önceki yılın aynı dönemine göre %19.5 reel artış göstererek 12.9 milyar YTL’ye ulaşmıştır.

İç borç stoku…
Mayıs ayı sonu itibariyle iç borç stoku 235,1 milyar YTL olarak gerçekleşmiştir. Mayıs ayında iç borç stoku döviz cinsinden artmıştır. Nisan sonunda 170.6 milyar dolar olan iç borç stoku Mayıs sonunda 172.1 milyar dolar seviyesine yükselmiştir. İç borç stoku 2004 yıl sonunda 167.3 milyar dolar seviyesindeydi. 

	
	2004
	Nis.05
	May.05

	İç Borç Stoku
	224,483
	236,185
	235,064

	   Kamu
	83,335
	81,684
	80,614

	      Merkez Bankası
	22,119
	20,774
	20,137

	      Kamu Bankaları (1)
	27,451
	27,294
	27,249

	      TMSF 
	8,317
	7,611
	6,964

	      Diğer kamu (2)
	25,449
	26,004
	26,265

	   Piyasa
	141,148
	154,501
	154,450

	(1) Kamu bankalarına yapılan nakit-dışı ihraçları ve bu ihraçlardan yapılan faiz ödemeleri yerine verilen senetleri içermektedir.

(2) Kamuya yapılan ortalama satışlar dahil.
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IMF’nin yayın kaynağı olan Finans ve Kalkınma dergisindeki analizde, Türkiye’nin kamu borcu ile cari işlemler açığının ekonomik kırılganlık  yaratmaya devam ettiği belirtilmiştir. 
Dış borç stoku…

2005 yılının ilk çeyreği sonunda dış borç stoku 160 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir.
	 DIŞ BORÇ STOKU (milyar dolar)

	
	2004 

I.çeyrek
	2004 

II. çeyrek
	2004 

III. çeyrek
	2004 

IV. çeyrek
	2005 

I. çeyrek

	Dış Borç Stoku
	145.0
	147.5
	152.2
	161.8
	160.0

	   Kısa vadeli dış borçlar
	24.0
	26.0
	29.2
	31.9
	32.3

	      TCMB
	2.9
	2.9
	3.0
	3.3
	3.1

	      Ticari bankalar
	10.0
	11.1
	12.7
	13.8
	14.1

	      Diğer sektörler
	11.1
	12.0
	13.5
	14.9
	15.1

	   Orta-uzun vadeli dış borçlar
	121.0
	121.5
	123.0
	129.9
	127.7

	      Toplam kamu
	68.6
	69.2
	70.4
	73.9
	73.2

	      TCMB
	20.0
	18.8
	17.8
	18.1
	16.3

	      Özel sektör
	32.4
	33.5
	34.8
	37.9
	38.1


Uzun vadeli dış borç stoku daha detaylı olarak incelendiğinde, en dikkat çekici nokta Merkez Bankası’nın dış borç stokunda 1.8 milyar dolarlık bir azalma kaydedilmiş olmasıdır. Yılın ilk çeyreğinde, IMF’ye yapılan geri ödemeler neticesinde Merkez Bankası’nın borçları 1.1 milyar dolar azalmıştır. 

Kurlar 2004 yılsonu seviyesini korumuş olsaydı, 2005 yılının ilk çeyreği sonunda dış borç stoku 3.4 milyar dolar daha yüksek olacaktı. 

FİNANSAL PİYASALAR

Merkez Bankası Haziran ayında faizi çeyrek puan daha indirdi… Temmuz ayında ise indirim yok…
Mayıs ayı sonunda, ikinci el piyasada piyasadaki gösterge tahvil olan 24 Ocak 2007 vadeli tahvilin yıllık bileşik faizi %16.7 düzeyinde, dolar kuru ise 1.36 YTL civarında bulunmaktaydı. Bu dönemde gösterge tahvilin faizi %15.7’ye, dolar kuru ise 1.34 seviyesinin altına kadar inmiştir. Kurlardaki hareketi “aşırı dalgalanma” olarak niteleyen Merkez Bankası, döviz piyasasına doğrudan müdahale ederek yaklaşık 2.4 milyar dolarlık döviz almıştır. Merkez Bankası’nın 8 Haziran’daki Para Politikası Kurulu toplantısının ertesinde çeyrek puanlık bir indirimle gecelik faizi %14.25’e (yıllık bileşik %15.3) çekmesi ise, büyük ölçüde beklentiler dahilinde olduğundan, gösterge tahvilin faizi üzerinde önemli bir etkide bulunmamıştır. Temmuz ayı toplantısından faiz indirim kararı çıkmamıştır. Bu durum ekonomi çevrelerinde dikkatli olunması gerektiğine bir uyarı olarak algılanmıştır.

Bankalarca Uygulanan Kredi Kartı Faiz Oranları (30.06.2005)
Bankaların uyguladığı kredi kartı faiz oranlarının ağırlıklı aylık ortalaması %6, yıllık ortalaması ise %101.6 olmuştur. Kredi kartı kullanımında uygulanan yüksek faiz oranları, bilhassa kredili alışverişlerle hormonlanan tüketim dikkate alındığında  vatandaşların adeta bir soygun mekanizması içine sokulduğunu ortaya koymaktadır.
Hazine Haziran ayında da itfasının altında borçlandı…
Haziran ayı ayrıntılı olarak incelendiğinde, 12.2 milyar YTL’si iç borç itfası, 1.2 milyar YTL’si Çalışanları Tasarrufa Teşvik Hesabı’na ödemeler olmak üzere toplam 13.4 milyar YTL ödemesi olan Hazine, 11.3 milyar YTL’lik borçlanma gerçekleştirmiştir. Buna göre Hazine, Haziran ayındaki ödemelerinin yaklaşık %85’ini borçlanma yolu ile karşılamıştır. 

Temmuz ayı finansman dengesi…
Hazine, Temmuz ayındaki finasman dengesi ve borçlanma miktarı  detayı aşağıdaki gibidir.
	HAZİNE’NİN FİNANSMAN DENGESİ

	(Milyar YTL)
	Temmuz 2005

	Ödemeler
	16.8

	   İç borç servisi
	15.7

	      Anapara
	12.5

	      Faiz
	3.2

	   Dış borç servisi 
	1.0

	      Anapara
	0.5

	      Faiz
	0.5

	Finansman
	16.8

	   Piyasadan iç borçlanma
	10.8

	     Referans bono ihalesi
	2.3

	     İhale yoluyla iç borçlanma
	8.5

	   Diğer finansman
	6.0

	      Faiz dışı fazla
	2.2

	      Kamuya satışlar
	1.6

	      Dış borçlanma* 
	2.2

	      Kasa kullanımı
	0.0

	* Haziran ayındaki 650 milyon Euro tutarındaki tahvil ihracının nakit girişi Temmuz ayında gerçekleşecektir. 2.2 milyar YTL’lik toplam dış borçlanma’ya IMF’den kullanılması beklenen kredi dahildir. 


EKONOMİDE SON GÖSTERGELER (10 Temmuz 2005)
	BÜYÜME:

	GSMH 
	2005 – 1. Çeyrek

2004 - Yıllık
2003 –Yıllık
	% 5.3
% 9.9
%5.9

	GSYİH
	2005 – 1. Çeyrek

2004 -  Yıllık
2003 –Yıllık
	% 4.8
% 8.9
% 5.8

	FİYATLAR (ENFLASYON): 

	Tüketici Fiyatları (TÜFE)
	Haziran – 2005, Yıllık
Haziran – 2005, Aylık
	%8.95
%0.10

	Üretici Fiyatları (ÜFE)
	Haziran – 2005, Yıllık

Haziran – 2005, Aylık
	%4.25
%-0.48

	DIŞ TİCARET VE ÖDEMELER DENGESİ:

	İhracat (bavul ticareti hariç)
	Mayıs 2004– Mayıs 2005
	68.4 milyar $

	İthalat
	Mayıs 2004 - Mayıs 2005
	105.8 milyar $

	Dış Ticaret Dengesi
	Mayıs 2004 - Mayıs 2005
	 -37.4 milyar $

	Cari İşlemler Dengesi
	Ocak –Nisan 2005
	 -8.9 milyar $

	MERKEZ BANKASI VE PARASAL BÜYÜKLÜKLER: 

	Merkez Bankası Döviz Rezervi
	26.06.2005
	 39.2 milyar $

	Uluslararası Rezervler
	10.06.2005
	59.6 milyar $

	Toplam TL Mevduat
	31.12.2004 – 17.06.2005, 
	%12.2

	Mevduat Bank.Yurtiçi Kredileri
	31.12.2004 – 17.06.2005, 
	%19.7

	M1
	31.12.2004 – 17.06.2005, 
	%11.7

	M2
	31.12.2004 – 17.06.2005
	%13.6

	M2Y
	31.12.2004 – 17.06.2005, 
	%5.9

	KAMU MALİYESİ:

	Konsolide Bütçe Açığı
	Ocak – Mayıs 2005
	3.8 Milyar YTL

	Konsolide Bütçe Faiz Dışı Fazlası
	Ocak – Mayıs 2005
	16.6 Milyar YTL

	İç Borç Stoku
	Mayıs -2005
	235.1MilyarYTL

	Dış Borç Stoku
	2005 I. Çeyrek
	160 Milyar $

	DÖVİZ KURLARINDAKİ DEĞİŞİM:

	TL/$
	Haziran  (Aylık)

Haziran (Yılb.Göre)
	%-1.6
%0.2

	TL/EURO
	Haziran - Aylık

Haziran -Yılbaşı. Göre
	%-3.8

%-11.7

	İMKB:

	İMKB Bileşik Endeksi
	29.12.2004-30.06.2005 
	%7.9
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