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DUNYA EKONOMISI
Kiiresel Gelismeler...

Krizin Gzerinden 4 yil gecmesine ragmen diinya ekonomisi,

toparlanma siirecine devam etmektedir.

Uluslararasi kuruluslar diinya blylmesine iliskin tahminlerini revize
etmislerdir. IMF’'nin Ocak 2013 tarihinde yayinladigi Kiresel Ekonomik
Gorliinim Gincelleme Raporu’nda kiiresel ekonomik beklentilere
yonelik degisimler ve bunun ekonomik beklentilere olan etkisi ele
alinmistir. Raporda kiiresel bliyimede toparlanma olacagi, ancak bu
toparlanmanin Ekim 2012’de yayimlanan Kiiresel Ekonomik Goriinim
Raporu’ndaki beklentilere gore daha asamali olacagi belirtilmistir. Avro
Bolgesi'nde ve ABD’de alinan Onlemler riskleri azaltmis ancak Avro
Bolgesi’nde daralma uzun sirdigiinden toparlanma gecikmistir.

Avro Bolgesi’'ndeki olumsuz kosullar ve ABD’deki asiri mali pekistirme
riskleri devam etmezse ve finansal kosullar iyilesmeye devam ederse
kiiresel biyime ongérilenden daha glicli olabilecektir.

Diinya ekonomisinin 2013 yili boyunca 2012 vilina kiyasla yavas

buyuyecegi beklenmektedir

IMF'nin ardindan Avrupa Komisyonunun Mart ayinda yayinladigi kis
tahminlerine gore dinya biylmesi dnlimuzdeki yillarda yavas bir seyir
izleyecektir. 2013 yih igin ylizde 3,2 civarinda bir biiylime beklenirken,
2014 yilinda yizde 3,9 oraninda bir blylime 6ngoérilmektedir. Dinya
Bankasinin Ocak ayinda yayinladigi Kiresel Ekonomik Beklentiler
Raporunda ise gelismekte olan (lkeler halen kiresel blylimenin itici
glcl olmaya devam etmekle birlikte, kriz ©6ncesindeki biylime
performansina heniz ulasilamamistir.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmigtir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.



Kur Savaslari Yeniden Giindemde

Diinya genelinde merkez bankalarinin ekonomik aktiviteyi desteklemek
amaciyla uyguladiklari genisleyici para politikalarinin yani sira son
donemde alinan tedbirlerin etkisiyle kiiresel risk istahinin toparlanma
egilimi gostermesi ve Japonya’da yeni hikimetin goéreve gelmesiyle
birlikte ekonomi politikasinin degismesi doviz kurlarinda sert
hareketlerin yasanmasina neden olmaktadir. Bu durum, ulkelerinin
uluslararasi ticarette rekabet glclerini artirmak amaciyla para
birimlerinin degerine midahale etmeleri olarak tanimlanan “kur
savaslar1” tartismasini yeniden giindeme getirmistir.

Kur savaslari Moskova’da diizenlenen G-20 maliye bakanlari ve merkez
bankasi baskanlari toplantisinin da glindeminde vyer almistir.
Toplantinin ardindan yayimlanan ortak bildiride, Ulkelerin piyasa
tarafindan belirlenen kur sistemine baghliklari ifade edilirken rekabetgi
devalliasyondan kaginilacagi belirtilmistir.

Petrol fiyatlarinda yukari yonlii ivme beklenmektedir

IMF'in  “Emtia Piyasalari incelemesi 2012” calismasinda; emtia
piyasalarinin isleyisindeki bozulmalar, arzda yasanacak kesintiler ile
Cin, Amerika ve Avrupa’da canlanma beklentileri nedeniyle petrol
fiyatlarinin yukari yonlia dalgalanacagi ongoérilmektedir. Yukari yonla
riskler genis olsa da yilin ikinci yarisinda ilk yariya gore risklerin
azalacagl beklentisi yer almaktadir. Diger taraftan, gida piyasasinda
2013 sonu itibariyla 6nemli gida maddelerinin fiyatlarinin bir miktar
azalmasi beklenmekte; metal piyasasinda ise 2012 vyilinin son
aylarindaki sert diistislerden sonra ani sicramalar beklenmektedir.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri icermektedir.



Avro/Dolar Paritesi....

Euro Alani’'nda finansal piyasalarda kaydedilen olumlu gelismelerin
destegi ile Ocak ayinin ikinci yarisindan itibaren yikselis trendi
sergileyen EUR/USD paritesi 1 Subat’ta 1,3711 ile Kasim 2011’den bu
yana en yiksek diizeyine ulasmistir. Ote yandan, ay genelinde
paritedeki yikselisin Euro Alani ekonomisini olumsuz yodnde
etkileyecegine iliskin gorislerin glindeme gelmesine ek olarak
italya’daki siyasi belirsizlikler nedeniyle gerileme egilimine giren
EUR/USD paritesi 28 Subat itibariyla 1,3056 dizeyinde gergeklesmistir.

Petrol ve Altin Fiyat...

Kiresel ekonomik aktivitenin iyilesecegine iliskin beklentiler Subat
ayinin ilk vyarisinda petrol fiyatlarinin 120 dolar/varile kadar
ylikselmesine neden olmustur. Ayin ikinci yarisinda ise, ABD’de
harcama kesintilerine ve italya’da siyasi belirsizliklere iliskin endiseler
nedeniyle Brent tiri ham petrolin varil fiyati yeniden gerileme
egilimine girmis ve 28 Subat’ta 111 dolar dizeyinde gerceklesmistir.
Subat ayinin ilk yarisinda hizl bir sekilde gerileyen altin fiyatlari ise ayin
ikinci yarisinda bir miktar toparlanmis ve 28 Subat itibariyla 1.580
dolar/ons seviyesinde gerceklesmistir.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmigtir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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ABD...

ABD’de biitce kesintileri 1 Mart’ta yasalasarak yiirurliige girmistir

16 trilyon dolari asan kamu borcunun azaltiimasi amaciyla
harcamalarda kademeli olarak kesinti dngdren yasaya gore savunma ve
savunma disi harcamalarda onemli distgler s6z konusu olmustur.
Savunma harcamalarinda dniimizdeki 7 ay icinde yaklasik ylizde 8,
savunma disi harcamalarda ise ylizde 5-6 civarinda yapilacak kesintiler
ile toplamda 85 milyar dolar tasarruf saglanmasi 6ngorilmektedir.

Basta Baskan Obama olmak Uzere yonetim cevreleri, kesintilerin
ekonomik blylimeye zarar verebilecegi ve yiiz binlerce kisilik istihdam
kaybina yol acabilecegi yoniinde uyarilarda bulunmaktadir.

YirirlGge giren 85 milyar dolarlik harcama kesintilerinin 71 milyar
dolari savunma ve savunma harici ihtiyari harcamalari, 14 milyar dolari
zorunlu giderleri kapsamaktadir. Bu ihtiyari harcamalar, 2012 yilinda
federal harcamalarin yiizde 36’sini olusturmustur. iki ay ertelenme
sonucu 24 milyar dolar azalan harcama kesintileri 85 milyar dolara
inmistir.

ABD’de dordiincii ceyrek biiyiime yiizde 0,1

ABD ekonomisi 2012 yih Gglinci ceyreginde ylzde 3,1 oraninda
blyime kaydederken, dordiinci c¢eyrekte ylzde 0,1 oraninda
blylmustir. Boylece yillik biylme yilizde 2,2 oraninda gergeklesmistir.
Gegen ay ylzde 0,1 daralma olarak tahmin edilen dordincl ceyrek
blylmesi, Mart ayinda revize edilen rakamla pozitife donmistir. 2009
yili ikinci geyreginden bu yana goriilen en dislik bliyiime performansini
sergileyen ekonomide blyiumedeki yavaslamanin arkasinda yapilan
mali kesintilerin etkisi olmustur.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmigtir. Rapor bir
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Dordiincli ¢eyrekte uluslararasi ticaret ve insaat harcamalarinda
kaydedilen daha iyi performans, net ihracat ve yatirimlarda yukari
yonlu revizeye neden olmus ve bu gelisme de, GSYH’nin yiizde -0,1
seviyesinden ylzde 0,1 seviyesine yikselmesini saglamistir.

ABD ekonomisinde son iki aydir ekonomide artan gliven ortami
hakimiyetini korumaktadir. Tiketici glven endeksi artis egilimini
devam ettirmis ve ylzde 69,6 seviyesine ¢ikmistir. Tiketicilerin kisa
vadeli gorinidm ile ilgili beklentilerinin pozitif olmasi, is ortami ve
istihdam piyasasi lizerindeki beklentilerinin olumlu gorinimi bu
ylkselis Gzerinde etkili olmustur.

ABD’de issizlik ylizde 7,7’ye gerilemistir

Subat ayi verisine gore issizlik orani ylizde 7,7 seviyesine gerilemistir.
Subat ayinda 236 bin kisilik tarim disi istihdam yaratilmistir. Uzmanlik
gerektiren mesleklerde, insaat ve saglk sektorlerinde istihdam
artmistir. Yaratilan istihdama ragmen, issizlik oraninda ¢ok fazla bir
degisiklik olmamasi, ekonominin daha fazla biliyimeye ihtiyac
oldugunu gostermektedir. Amerikan Merkez Bankasi'nin ekonomiyi
desteklemeye devam etmesinin bu agidan énemli oldugu soylenebilir.
Bunun yani sira, mali kesintilerin ekonomik biyimeyi olumsuz
etkileyecegi ve bu durumun istihdam (zerinde ilerleyen dénemlerde
olumsuz bir etki yaratacag tahmin edilmektedir. issiz sayisi Subat
ayinda 12 milyon kisi olarak kaydedilmistir.

Ekonomik nedenlerle yari zamanl ¢alismak zorunda olan kisi sayisinda
168 bin kisilik dlstis yasanmis ve bu sayi 8,2 milyon kisiye dlismustiir.
Uzun dénem issizlerin (27 hafta ve Uzeri issiz olanlar) toplam issizler
icindeki pay! Subat ayinda 40,2 olarak gerceklesmis, dnceki aylara gore
bir miktar artis kaydetmistir. Subat ayinda uzun dénem issizlerin sayisi
yaklasik 4,8 milyon kisi olarak gerceklesmistir.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013

Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
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Avro Bolgesi...

AVRO Boélgesinde finansal gerginlik az da olsa azalmistir

Avrupa Komisyonu yayinladigi Kis 2013 Tahminleri raporunda Avro
Bolgesinde finansal gerginligin etkili miidahaleler sonrasinda azaldigi,
reel ekonomide iyilesmenin sinirh oldugu, vyurtici talebin zayif
seyretmeye devam ettigi, enflasyon baskisinin olmadigi, tye (lkeler
arasinda bir yeniden dengelenme siirecinin yasandig, mali
gorinimiiniin iyilestirilme gabalarinin oldugu belirtiimektedir. Rapora
gore Avrupa Birligi ve Avro Bolgesi 2012 yilinda sirasiyla yizde 0,3 ve
ylzde 0,6 oraninda daralmistir. Birlik Gyeleri arasinda biyime
performanslari bakimindan farkhhklar 2012 yilinda da devam etmistir.
Birligin rekabet giicii yiiksek iilkelerinden Almanya ve isveg sirasiyla
ylizde 0,7 ve yiizde 1 oranlarinda biiyiirken, Fransa ve ingiltere’de
blyime kaydedilememistir.

Yiiksek kamu bor¢ sorunu yasayan italya, ispanya, Portekiz ve
Yunanistan sirasiyla yizde 2,2, ylzde 1,4, yizde 3,2 ve ylizde 6,5
oranlarinda daralmistir. Rapora gore dinya biyimesinin 2013 yilinda
ylzde 3,1 oraninda, 2013 yilinda ylizde 3,9 oraninda biylyecegi, Avro
Bolgesinin ise 2013 yilinda yizde 0,3 oraninda daralacagi, 2014 yilinda
ylzde 1,4 oraninda blyliyecegi dngorilmektedir.

Avro Bélgesi dordiincii ceyrekte yiizde 0,6 daralmistir

2012 yilinin Gglncl ceyreginde bir Onceki ceyrege gore yiizde 0,1
oraninda daralan Avro Bolgesi, dordiincli ¢ceyrekte yiizde 0,6 oraninda
daralmistir. GSYH dordiincii ceyrekte yillik olarak yizde 0,9 oraninda
daralmistir. GSYH’'n dort c¢eyreklik degisimine bakildiginda Avro
Bolgesinin yillk bazda son doért ceyrektir daralmakta ve teknik

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmigtir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.



durgunluk icerisinde oldugu goérilmektedir. Dérdinci ¢eyrege iliskin
oncli gostergeler ve endekslere paralel bir daralma yasanmugtir.

Bir onceki ceyrege gbre yasanan ylzde 0,6 oranindaki daralma, ig
talepte vyasanilan daralma ve zayif ihracat performansindan
kaynaklanmaktadir. Dislik tiiketici ve yatirimci gliveni, mali pekistirme
onlemleri, bilango kiglltme siireci, azalan harcanabilir gelir ve ylksek
petrol fiyatlari yil genelinde 6zel tiketimi ve yatirimlari baskilamis ve
ekonomik aktivitenin disik seyretmesine neden olmustur. Avrupa
Merkez Bankasi Mart ayinda Aralik ayi makroekonomik tahminlerini
asagl yonli revize ederek Avro Bolgesinin 2013 yili genelinde yiizde 0,9
ila yiizde 0,1 araliginda daralacagini tahmin etmistir.

Son ceyrekte tiiketim yiizde 0,4 azalmistir

Dort ceyrektir daralma egiliminde olan 6zel tiketim, son ceyrekte
ylzde 0,4 oraninda azalmistir. Bu c¢eyrekte tiiketim harcamalarinin
bliyimeye katkisi eksi 0,2 puan olmustur. Bir onceki yilin ayni
donemine gore ylizde 1,2 oraninda azalan tiiketim harcamalarinin, ayni
doneme gore eksi ylizde 0,9 oraninda gerceklesen bliyimeye katkisi
eksi yonde 0,7 puan olmustur. Tiketimdeki zayiflik son birkag yildir
hane halklarinin reel harcanabilir gelirlerinin enflasyon nedeniyle
asinmasi ve artan issizlik ile agiklanmaktadir.

Kamu tiiketim harcamalari 2012 yilinin dordiincl ¢eyreginde bir 6nceki
ceyrege gore vylzde 0,1 oraninda azalmistir. Kamu tiketim
harcamalarinin biiyiimeye katkisi olmamistir. Oniimiizdeki dénemde
kamu harcamalarinin toplam talebi artirici etkisinin uygulanmakta olan
mali pekistirme planlari nedeniyle sinirl olacagi beklenmektedir.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri icermektedir.



ithalat ve ihracat son ceyrekte yiizde 0,9 azalmistir

Kiresel dizeyde ve bolge dizeyinde yasanan distik ekonomik aktivite
Avro Bolgesinin ticaret performansini olumsuz etkilemistir. Mal ve
hizmetlerin ithalat ve ihracati yilin son ceyreginde bir 6énceki ceyrege
gore ylizde 0,9 oraninda azalmistir. Bunun sonucunda net ihracatin
ceyreklik bliyimeye katkisi olmamistir.

Net ihracatin dordiinct ceyrekte yillik biyimeye katkisi ise 1,3 puan
olmustur. Emtia ihracatgisi Ulkelerinin  artan talebi ihracat
desteklerken, ABD kaynakl talebin dizeyi diisik kalmistir. Uzun vadeli
perspektiften bakildiginda 2010 yilinin ikinci yarisindan itibaren net
ihracat artislari biylimeye olumlu katki yapmistir. Bu slirecte avronun
diger ticaret ortaklarina gore reel efektif degerinin diismesi ihracat
performansina olumlu yansimistir. Azalan dis talep ve son aylarda
kurun deger kazanmaya baslamasi oniimizdeki slirecte bdlgenin
ihracatin performansini olumsuz etkileyebilecegi diisinilmektedir

issizlik 0,1 artarak yiizde 11,9 oraninda gerceklesmistir

Ocak ayinda Avro Bolgesi issizlik orani Aralik ayina goére 0,1 puan
artarak yiizde 11,9seviyesinde gerceklesmistir. 2012 yilinin Ocak ayi ile
karsilastirildiginda issizlik 1,1 puan artmistir. Avro Bolgesinde issizlerin
sayisi Ocak ayinda bir 6nceki aya goére 201 bin kisi artarak 19 milyona
ulasmistir. 2012 yili Ocak ayi ile karsilastirildiginda Avro Bolgesinde
issizlerin sayisi 1,9 milyon kisi artmistir. issizlik oranlarinin en yiiksek
gerceklestigi iilkeler yiizde 26,2 ile ispanya ve yiizde 27ile Yunanistan
olmustur. Avusturya ve Almanya’da sirasilyla kaydedilen yizde 4,9 ve
yluzde 5,3’lik issizlik oranlari ise Avro Bolgesinin en dusik issizlik
oranlaridir.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmigtir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.



Japonya...

Dinyanin en biyiik 3. ekonomisi Japonya'nin basbakani Shinzo Abe'nin
fiyatlardaki disusl sonlandirma vaadi,
yatirimcilarin enflasyon beklentileri; yasam maliyetlerinin 14 yil geride
kalmasinin ardindan Almanya'ndakilere rekor fark atti.

Japonya'nin enflasyona bagh tahvilleri ile geleneksel tahvilleri
arasindaki faiz farkini gosteren 5 yillik basa bas orani bu ay yizde
1.54'e ulasarak, Almanya'ninkileri 33 baz puan asti ve 2009'dan bu
yana en buyldk sicramaya isaret etti.Japonya'nin orani bu vyil
ingiltere'nin ardindan en hizh artisini kaydetti.

Japonya'nin "baglayici (linker)" da denilen enflasyona bagl tahvilleri bu
ceyrekte son 2 yilin en blyik kazancini kaydetmeye hazirlaniyor.
Varhklar, 1999'dan bu yana Almanya'ninkilerden daha hizli artis
kaydetmemis olan fiili tiketici fiyatlarinin Subat'ta yizde 0.7
dismesinin beklenmesine ragmen kazang sagladi. Abe'nin ylizde 2 yillik
enflasyon hedefine ulasmak icin sinirsiz nakit tedbir cagrisinda
bulunmasiyla yatinnmcilarin beklentileri artti.

Piyasanin islerin gidisatindan ve ciddiye binmesinden destek bulduguna
dikkat ceken Morgan Stanley'nin Londra'daki enflasyon arastirmalari
kiiresel baskani Anton Heese, piyasanin hedefin ulasilabilecegi
ihtimalini degil, bunun olma ihtimalini fiyatlamaya basladigini sdyledi

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri icermektedir.
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Cin...

Cin’de biiyiime beklentisi yiizde 8,3 olarak tahmin edilmektedir.

OECD tarafindan yayinlanan Gilineydogu Asya Ekonomik Goriinlimi
2013 Raporunda Gin’deki reel bliyime oranlarinin kriz dncesi déneme
gore 2011 yilindaki yavaslamanin ardindan 2013-2017 doneminde
ylkselise gecmesi beklenmektedir. Raporda Cin’in  2013-2017
doénemindeki ortalama biliyime beklentisi ylizde 8,3 olarak tahmin
edilmektedir. Ayrica Cin’de sermaye girislerinin oynakhgi riskleri devam
ettiginden bu llkelerde yasal ve diizenleyici sermaye piyasasi kurallari
konulmasi ve var olanlarin glglendirilmesi 6nerilmistir.

Cin ekonomisinin, tlkedeki gelirleri ve tiketimi ylkseltmek, eyaletler
arasindaki gelismislik farkinin azaltmak amaciyla kirsal reforma hiz
kazandiracagl belirtilmistir. Cin, kirsal ve sehir arasindaki ayrimi
azaltmak igin ciftcilerin arazi haklarini iyilestirecegini ve kirsal giderler
ile  kamu hizmetlerini destekleyecegini ayrica kirsal kesimde
yasayanlarin hasatlardan makul o6lglilerde kazang saglanmasina
calisilacagini ve tarimsal tegviklerin de ©Onlmizdeki dénemde
artirilacagini bildirmistir

Cin’de yeni Basbakan Donemi

Didnyanin en blyilk ikinci ekonomisi Cin'de koltugu devralan yeni
basbakani, kisi basina disen geliri bu on yilda 2 katina g¢ikarmayi ve
Ulkenin 2020'ye kadar ortalama ylzde 7,5 biylmeyi korumasinin
gerektigini belirtmistir. Ayrica ekonomik performanstaki blytk
dalgalanmalarin  olmamasi icin istikrarh ekonomik blylimenin
surdirilmesi, enflasyonun 6nlenmesi ve gériinmeyen risklerin kontrol
altinda tutulmasinin gerektigi belirtmistir.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmigtir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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Cin’in yeni basbakani, bir yandan c¢evre Kkirliligi gibi sorunlarla
ilgilenirken, diger yandan devlet kontroliindeki bazi gorevleri piyasaya
devredeceklerini ve birokrasiyi azaltarak o©zel sektore yeni roller
vereceklerini belirtmistir. 2001-2011 déneminde ortalama yiizde 10,4
blylyen Cin'in 5 Mart'ta gorevinden ayrilan eski basbakani Wen
Jiabao, Cin’in blylime modelini "dengesiz ve sirdirilemez" olarak
nitelemis ve hikiimet biyime modelini yatirim ve ihracattan, tiketime
kaydirmaya ¢alismaktadir.

Son ceyrekte Biyiime yiizde 7,9 olarak gerceklesmistir

Ekonomi 2012 yihinin son c¢eyreginde ekonomik faaliyetler hiz
kazanmaya baslamis ve son ceyrekte yilizde 7,9 oraninda blylyerek
2012 yilini yizde 7,8’lik biylime orani ile kapatmistir. 2012 yilinin son
ceyreginde sanayi Uretimi ylzde 10,3 ve perakende satislar ylizde 15,2
oraninda artis gostermistir. Cin 2013 yilina ait bliyiime hedefini ylzde
7,5 olarak belirlemistir.

ihracat 21,8 artmistir

Cin'in Subat ayi ihracati beklentilerin lzerinde gerceklesmistir. Subat
ayinda ihracat bir 6nceki aya gore dismiis olmakla birlikte yillhik bazda
yizde 21,8 artarak 139,4 milyar dolar olmustur. ithalat da yiizde 15,2
ile beklentilerin Gzerinde dusts gostererek 124,1 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Dis ticaret fazlasi da 15,2 milyar dolar olarak
kaydedilmistir. Yilin ilk aylarinda yillik bazda ithalat artisinin ihracatin
gerisinde kalmasi Cin’de blylUmenin belirleyici unsurlarinin halen
ihracat ve yatinmdaki gelismeler olmaya devam edecegine isaret
etmektedir.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri icermektedir.
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TURKIYE EKONOMISI

Tiirkiyve’de Ekonomiye olan giiven azaliyor

Turkiye istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
isbirligi ile yurutilen Tiketici Egilim Anketi sonuglarindan hesaplanan
tiketici gliven endeksi 2013 Mart ayinda bir 6nceki aya gére %2,3
oraninda azaldi; Subat ayinda 76,7 olan endeks Mart ayinda 74,9
degerine distu.

Subat ayinda 99 olan genel ekonomik durum beklentisi endeksi bir
onceki aya gore %1 oraninda azalarak, Mart ayinda 98 degerine dista.
Bu azalis gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durumun daha iyi
olacagl yoniinde beklentisi olan tlketicilerin sayisinin bir o6nceki
déneme gore azaldigini gostermektedir.

Gelecek 12 aylik donemde tasarruf etme ihtimali endeksi bir dnceki aya
gbre %1 oraninda azaldi. Subat ayinda 25,1 olan endeks, Mart ayinda
24,9 degerine dusti. Bu dusls, tiketicilerin gelecek 12 aylik dénemde
tasarruf etme ihtimallerinin bir 6nceki aya gore azaldigini
gostermektedir.

Hanenin gelecek 12 aylik doneme iliskin maddi durum beklentisi
endeksi bir 6nceki aya gore %0,1 oraninda azaldi. Subat ayinda 90,9
olan endeks degeri Mart ayinda 90,8 oldu. Bu disus, gelecek 12 aylik
dénemde hanenin maddi durumunun daha iyi olacagini bekleyenlerin
oraninin azalmasindan kaynaklandi.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmigtir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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BUYUME
2012 Yihi GSYIH Biiyiime Rakamlart

Revize edilen biiyiime hedefleri de tutmadi.

1 Nisan itibariyle 2012 yilinin 4 ceyregi ve 2012 yilina iliskin GSYiH
rakamlari agiklanmistir. Agiklanan bu rakamlara gore;

Ekonomide inis beklendigi gibi yumusak degil sert olmustur. Diger bir
ifadeyle Tilrkiye ekonomide sert fren yapmistir.

2012 yili verileri ekonomideki yavaslamanin beklenenden ¢ok daha
fazla oldugu ortaya ¢ikmistir.

2011’in ilk ¢eyreginde ylzde 12,4 olan biliyiime hizi, 2012’nin son
ceyreginde ylzde 1,4’e kadar inmistir. 2011 yilinda blyime hizi yizde
8,8 iken, 2011 yilinda yizde 2,2’ye dismistir.

Tirkiye ekonomisi yilin son geyreginde %1,4 ile son 13 ¢eyregin en zayif
blylimesini kaydetmistir.

istikrarli bir ekonomik biiyiimenin siirdiriilemedigi bir gergektir.
2012 yilinda artan kisi basi GSYiH, sadece 38 $’a tekabiil etmektedir.

Toptan perakende ticaretin 2012 yili 4. Ceyreginde artisi negatif. Yillik
bazda baktiginizda artis yok.

Yerlesik hane halki tiiketimi 2011 yili 4. Ceyreginde ylizde 7,7 artarken,
2012 yil ayni doneminde binde 7 azalmistir.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri icermektedir.
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Devletin nihai harcamalari 2011 yili 4. Ceyreginde yuzde 3,7 azalirken,
2012 yili ayni doneminde ylizde 7,1 artmistir.

Yatinnmlar 2011 yilinda ylizde 18 artarken, 2012 yilinda yizde 2,5
azalmistir.

2011 yihnda Kamu sektori yatirimlari ylizde 2,2 azalirken 2012 yilinda
ylzde 8,9 oraninda artmistir.

Ozel sektor yatirmlarinda ise Kamunun tam tersi 2011 yilinda yiizde
22,3 artarken, 2012 yilinda ylizde 4,5 azalmistir.

Hikiimet kamu harcamalarini artirarak blylimeyi artirma gayretine
girse de problemi ¢c6zememistir.

Yatirimlarin ve tiketim harcamalarinin gerilemis olmasi bliyiimeyi asagi
¢cekmistir.

Ayni miktarda dis finansman girisi ile 2011’de yizde 8,8, 2012 yilinda
ylzde 2,2 biylyoruz.

imalat sanayinin GSYiH icindeki payi cari fiyatlarla 2011’den 2012 yilina
1 puan azalmistir.

Bu dénemde cari agiksiz bir biyimenin de gergeklestirilemedigi 2012
yili bliylime rakamlarindan anlasiimaktadir.

Hane halkini fakirlestiren, sanayi Uretimimizin bilylmeye katkisini
azaltan bir gelismenin ortaya ¢iktigi da bir vakiadir.

Ekonomide hedeflerin zorunlu revizyona tabi tutulmasi gerektiginin
basinda aglkga ortaya konulmasi islerin yolunda gitmedigini de
gostermektedir.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmigtir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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Hane halki tiiketim harcamalarinin GSYiH icindeki payi azalmistir.

Bliyimede yeni model arayislarinin gerekliligi de kamuoyunda
tartisilmaya baslanmistir.

Bliyimenin hizlanmasi gerektigi ancak, zor oldugu, 2013 yilinda iyimser
olunmayacagi ifade edilmektedir.

2013 yih ilk geyregine iliskin 6ncl gostergeler ise zayif bliyime
egiliminin devam ettigini gosteriyor.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri icermektedir.
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Sanayi Uretim Endeksi, Aralik 2012

Sanayi liretimi %3,8 azald.

Sanayi Uretim Endeksi (2010=100 temel yill)) 2013 yili Ocak ayinda bir
Oonceki aya gore %2,3 arttl. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde
madencilik ve tasocakgiligl sektéri endeksi %0,3, imalat sanayi sektori
endeksi %2,7, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi
sektori endeksi ise %0,5 arttl.

Sanayi Uretim Endeksi (2010=100 temel yill)) 2013 yili Ocak ayinda bir
onceki yihn ayni ayina gore %1,9 artti. Sanayinin alt sektorleri
incelendiginde madencilik ve tasocakgiligi sektorii endeksi %3,6 dlsls,
imalat sanayi sektori endeksi %3,2 artis, elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektorli endeksi ise %3,2 disls
gosterdi.

Sanayi Uretim Endeksi, OCAK-2013 (2010=100)

Takvim Mewsimve Takvm  Takvim
Anndirdmameg  Etdsingen Efcisinden Efcisingen
Anndsnimsg Annds nimag Anndnimsg

Mavsim va Takvim
Etiisinde n Arandand meg

Yillk Ayl
Enoeks Enoeks Endeks De3Em Dedsin
Santor (%) (%)
Topiam 3anayl 167 145 134 1.9 23
Madenclk ve i 3 - -
[ ( s

Tazocang 14y U5 933 1054 36 0.3
magtSangzy) 1059 1039 1143 32 27
Eekirk, Gaz Buharve
X Iniendime Orztimive 1138.1 1172 111 32 05

Dagrmi

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmigtir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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Kapasite Kullanim Oranlarai...

Kapasite Kullanim Orani gecen yilin Mart ayina gore diistii

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) imalat Sanayi Kapasite
Kullanim oranlarini yayinladi. Buna gore, imalata sanayinde kapasite
kullanim orani 2013 yilinin Mart ayinda gecen yilin ayni ayina gore 0,4

puan azalarak, ylizde 72,7 olarak gerceklesti.

2012 yili Mart ayinda ytzde 73,1 olan kapasite kullanim orani, 2013 yili
Mart ayinda yizde 72,7 oldu. Kapasite kullanim orani gegen yilin ayni
dénemine gére 0,4 oraninda diisiis kaydetti. imalat sanayi genelinde
mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani bir 6nceki aya

gbre 0,7 oraninda artarak 74,0 oldu.

Verilere gore, gecen yilin Mart ayina kiyasla kapasite kullanimi
dayaniksiz tiiketim mallarinda 0,9 puanlik artisla ylizde 71,7'ye oldu.
Kapasite kullanimi, dayanikli tiketim mallarinda 1,2 puanlik azalmayla
73,6, tiuketim mallarinda 0,7 puanhk azalmayla 72,2, gida ve
iceceklerde 0,2 puanlik yikselisle ylizde 68,7, ara mallarinda 0,8
puanlik disusle yizde 73,6 ve yatirrm mallarinda 0,1 puanlik yikselisle
yuzde 72,8 olarak kaydedildi.

ikili sektérlere gére en yiiksek kapasite kullanim orani ise yiizde 81,1 ile
makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi sektériinde yasandi. S6z
konusu sektort, ylizde 79,3 ile ana metal sanayi izledi. Kapasite
kullanim orani en disik alanlarin basinda da ylizde 56,4 ile diger

imalatlar sektoru geldi.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri icermektedir.
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KAPASITE KULLANIM ORANLARI

Aviar 2012 2013
Y 2008 2009 | 2010 2011
1 77.9 616 | 686 76 4 74.7 72.4
2 78,0 609 | 67.8 73.0 72.9 )
¢ 76.9 587 | 673 73.2 73.1 72.7
4 78,6 507 | 727 74.9 74.7
€ 792 640 | 733 752 74.7
6 80,3 675 | 733 76.7 746
7 79.8 679 | 744 754 748
£ 80,0 689 | 73.0 76.1 743
9 77.3 680 | 735 76.2 74.0
10
75.8 682 | 753 77.0 74.9
11
71.8 698 | 759 769 74.0
12
64.9 677 | 756 75.5 73.6

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla ¢esitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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Istihdam...

Tiirkiye’de genc issizlik orani ise 1,7 puanlik artis ile %19,8 oldu.

Tiurkiye genelinde issiz sayisi 2012 yili Aralik!” déneminde gegen yilin
ayni dénemine gore 214 bin kisi artarak 2 milyon 790 bin kisiye
yikseldi. issizlik orani ise 0,3 puanlik artis ile %10,1 seviyesinde
gerceklesti. Tarim disi issizlik orani 0,4 puanlik artis ile %12,4, 15-24 yas
grubunu iceren geng issizlik oraniise 1,7 puanlik artis ile %19,8 oldu.
istihdam edilenlerin sayisi 2012 yili Aralik déneminde, bir énceki yilin
ayni donemine gére 1 milyon 88 bin kisi artarak 24 milyon 766 bin
kisiye ylkseldi. Bu donemde, tarim sektoriinde ¢alisan sayisi 87 bin kisi,
tarim disi sektorlerde ¢alisan sayisi 1 milyon bin kisi artt.

istihdam edilenlerin %23'0 tarim, %19,6’si sanayi, %6,7’si insaat,
%50,8'i ise hizmetler sektériinde yer aldi. Onceki yilin ayni dénemi ile
karsilastirildiginda insaat sektoérinin istihdam edilenler icindeki payi
0,3 puan, hizmetler sektérinin payr 0,7 puan artarken, tarim
sektoérindn payi 0,6 puan, sanayi sektoriiniin payi ise 0,2 puan azald.
Tirkiye genelinde isgiiciine katilma orani, 2012 yili Aralik déneminde
bir 6nceki yilin ayni dénemine gére 1,5 puan artarak %50 oldu. Ayni
donemler icin yapilan kiyaslamalara gore; erkeklerde isgiiciine katilma
orani 0,5 puanlik artisla %70,9, kadinlarda ise 2,2 puanlik artisla %29,6
olarak gergeklesti.

Aralik 2012 doéneminde herhangi bir sosyal glivenlik kurulusuna kayith

olmadan c¢alisanlarin orani, bir dnceki yilin ayni déonemine gore 1,8

puan azalarak %37,4 oldu. Bu dénemde, gegen yilin ayni dénemine

gore tarim sektoriinde sosyal gilivenlikten yoksun calisanlarin orani

%83,4’'ten %84’e yikselirken, tarim disi sektorlerde %25,5'ten %23,5’e

geriledi. Sosyal giivenlik kapsaminda olmayan (cretli ve yevmiyeli
AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013

Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri icermektedir.
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¢ahisanlarin orani ise bir onceki yilin ayni dénemine gbre 2,1 puan

azalarak %20,6 oldu.

Mevsim Etkilerinden Arindirllmanmis Temel isgiicii Gostergeleri, Aralik

2012
TURKIYE KENT KIR

2011 2012 2011 2012 2011 2012
Kurumsal olmayan niifus (000) 72925 74026 49839 50603 23087 23423
15 ve daha yukan yagtaki niifus (000) 54122 55162 37288 37856 16834 17306
isgiicii (000) 26254 27556 17543 18463 8711 9083
istihdam (000) 23678 24766 15531 1629 8147 8475
issiz (000) 2576 2790 201 2172 564 619
isgiiciine katilma orami (%) 485 50,0 47,0 48,8 51,7 52,5
istihdam orani (%) 43,8 449 4.7 43,0 48,4 490
issizlik orani (%) 9.8 101 11,5 11,8 6,5 6,8
Tanm digl igsizlik orani (%) 12,0 12,4 1,7 12,0 13,3 141
Geng nifusta igsizlik oranm®(s) 18,1 19,8 19,7 22,0 14,8 15,6
i§giiciine dahil olmayanlar (000) 27868 27605 19745 19383 8123 8212

@) 15-24 yag grubundaki nifus

Not: Tablodaki rakamlar yuvarlamadan dolay toplami vermeyebilir.

Dis Ticaret istatistikleri, Ocak 2013

Ocak ayinda ithalat yiizde 7,6 artti

Tirkiye istatistik Kurumu ile Gimriik ve Ticaret Bakanhg isbirligiyle

olusturulan gegici dis ticaret verilerine gore; ihracat 2013 yil Ocak

ayinda, 2012 yilinin ayni ayina gore %11,2 artarak 11,6 milyar dolar,

ithalat %7,6 artarak 18,8 milyar

dolar

olarak gergeklesti.

ihracatin ithalati karsilama orani 2012 Ocak ayinda %59,2 iken, 2013

Ocak ayinda %61,2'ye yiikseldi.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013

Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmigtir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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Dis ticaret acigi bir 6nceki yilin Subat ayina %15,2 artti

Tirkiye istatistik Kurumu ile Gimriik ve Ticaret Bakanligi isbirligiyle
olusturulan gecici dis ticaret verilerine gore; ihracat 2013 yili Subat
ayinda, 2012 yilinin ayni ayina gore %5,8 artarak 12,5 milyar dolar,
ithalat %9 artarak 19,4 milyar dolar olarak gerceklesti.

ihracatin ithalati karsilama orani 2012 Subat ayinda %66 iken, 2013
Subat ayinda %64,1’e geriledi.

Takvim etkilerinden arindirilmis seriye gore; 2013 yili Subat ayinda
onceki yilin ayni ayina gore ihracat %9, ithalat %13,1 artti. Mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis seriye gore ise; 2013 Subat ayinda bir
onceki aya gore ihracat %6,2, ithalat %6,5 artti.

Avrupa Birligi’'nin (AB) ihracattaki payi 2012 Subat ayinda %41,9 iken,
2013 Subat ayinda %41’e geriledi. AB’ye yapilan ihracat, 2012 yilinin
ayni ayina gore %3,5 artarak 5,1 milyar dolar olarak gergeklesti.

Almanya, 2013 Subat ayinda en fazla ihracat yapilan llke oldu. Bu
Ulkeye yapilan ihracat 2012 yili Subat ayina goére %1,8 artarak 1,1
milyar dolar olurken; Almanya’yi sirasiyla Irak (851 milyon dolar),
ingiltere (682 milyon dolar) ve Birlesik Arap Emirlikleri (606 milyon
dolar) takip etti.

Rusya Federasyonu ithalatta ilk sirada yer aldi. Bu llkeden yapilan
ithalat, gecen yilin ayni ayina gére %9,4 artarak 2,1 milyar dolar olarak
gerceklesti. Rusya Federasyonu’nu sirasiyla Almanya (1,9 milyar dolar),
Cin (1,8 milyar dolar) ve Amerika Birlesik Devletleri (954 milyon dolar)
izledi.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri icermektedir.
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Fasillar diizeyinde en biylk ihracat kalemi, 2013 Subat ayinda
“motorlu kara tasitlari ve aksam parcalari” (1,5 milyar dolar) olurken,
bu fasili, “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, bunlarin
aksam ve parcalar” (998 milyon dolar), “demir ve celik” (919 milyon
dolar) ve “kiymetli ve yarn kiymetli metaller ve taslar” (837 milyon
dolar) izledi.

Ayni ayda; ithalati en yiksek fasil, “mineral yakitlar ve yaglar” (4,5
milyar dolar) oldu. Bu fasili; “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve
aletler, bunlarin aksam ve pargalari” (2,2 milyar dolar), “demir ve celik”
(1 400 milyon dolar) ve “elektrikli makine ve cihazlar” (1,3 milyar dolar)
izledi.

Ayni ayda; ithalati en yuksek fasil, “mineral yakitlar ve yaglar” (4,6
milyar dolar) oldu. Bu fasili; “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve
aletler, bunlarin aksam ve pargalari” (2,3 milyar dolar), “demir ve celik”
(1,5 milyar dolar) ve “elektrikli makine ve cihazlar” (1,3 milyar dolar)
izledi.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmigtir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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DIS TICARET

( Milyon Dolar) (%)
Yillar Thracat | ithalat Tilc)allf‘et Tilc)all?’et Karsilama

Dengesi | Hacmi Oram
2002 36.059 | 51.554| -15.495( 87.613 69,9
2003 47.253| 69.340( -22.087 | 116.593 68,1
2004 63.167( 97.540( -34.373| 160.707 64,8
2005 73.476(116.774| -43.298| 190.251 62,9
2006 85.535]139.576| -54.041( 225.111 61,3
2007 107.272|170.063| -62.791 | 277.334 63,1
2008 132.003(201.823 | -69.820| 333.825 65,4
2009 102.143| 140.928| -38.786( 243.071 72,8
2010 113.930| 185.493| -71.463( 299.423 61,4
2011 134,972 | 240,8341-105,863 | 346,697 56.0
2012 Subat 11,748| 17,787 -6,034( 23,535 66
2013 Subat 12,435| 19,394| -6,958| 31,829 64,1

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013

Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri icermektedir.
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Cari Acik Ocak Ayinda 5 milyar 632 milyon dolar

Merkez Bankasi tarafindan acgiklanan, 2013 yili ocak ayina iliskin
O0demeler dengesi verilerine gore, bu yilin ilk ayinda cari islemler agig,
bir 6nceki yilin ayni ayina gére 99 milyon dolar azalarak 5 milyar 632
milyon dolara geriledi.

Bu gelismede dis ticaret agiginin 7 milyon dolar azalarak 5 milyar 881
milyon dolara gerilemesi ve hizmetler dengesinden kaynaklanan net
gelirlerin 83 milyon dolar artarak 752 milyon dolara ulagsmasi etkili
oldu.

Hizmetler dengesi kalemi altindaki turizm gelirleri, bir dnceki yilin ilk
ayina gore 122 milyon dolar tutarinda artarak 1 milyar 77 milyon
dolara, turizm giderleri de 43 milyon dolar tutarinda artarak 282
milyon dolara ulasti.

Yatirim geliri dengesinin altinda yer alan dogrudan yatirimlar, portfoy
yatirimlari ve faizlerden olusan diger yatirimlarda gergeklesen toplam
net c¢ikis, bir dnceki yilin ayni ayina gére 2 milyon dolar tutarinda
artarak 559 milyon dolara yikseldi.

Ote yandan Merkez Bankasi 2012 yili cari islemler agigini 48,9 milyar
dolardan 46,9 milyar dolara geriledigini bildirdi.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmigtir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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ODEMELER DENGESI (OCAK)

ODEMELER DENGESi ANALITiIK SUNUM (*) 2012 2013
(Milyon ABD Dolar) OCAK OCAK
CARI ISLEMLER HESABI -5,731 -5,632
Mal ve Hizmet Dengesi -5,219 -5,129
Mal, Hizmet ve Gelir Dengesi -5,793 -5,709
Cari Transferler 62 77
SERMAYE HESABI -17 -11
FINANS HESABI 845 9,205
Yurtdisinda Dogrudan Yatirim -65 -199
Yurticinde Dogrudan Yatirim 936 685
Portfoy Hesabi-Varliklar 1,249 471
Portfoy Hesabi-Yikimliiliikler 100 1,136
Diger Yatirimlar-Varliklar -3,037 2,212
Diger Yatirimlar-Yukiimliliikler 1,662 4,900
Cari, Sermaye ve Finansal Hesaplar -4,903 3,562
NET HATA VE NOKSAN 2,232 141
GENEL DENGE -2,671 3,703
REZERV VARLIKLAR 2,671 -3,703
Resmi Rezervler 2,671 -3,703
Uluslararasi Para Fonu Kredileri 0 0

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
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Tiketici Fiyatlari Endeksi, Subat 2013

Tiiketici Fiyatlari Endeksi, bir 6nceki yilin ayni ayina gére 1,95
oraninda artmistir.

TUFE’de (2003=100 temel yilli) 2013 yili Subat ayinda bir dnceki aya
gore %0,30, bir 6nceki yilin Aralik ayina gére %1,95, bir dnceki yilin ayni
ayina gore %7,03 ve on iki aylik ortalamalara gore %8,33 artis
gerceklesti.

Ana harcama gruplari itibariyle 2013 yili Subat ayinda endekste yer
alan gruplardan ev esyasinda %1,01, gida ve alkolsiiz iceceklerde
%0,89, alkolll icecekler ve titiinde %0,83, lokanta ve otellerde %0,49,
saghkta %0,43, egitimde %0,34, konutta %0,25, haberlesmede %0,18
artis, cesitli mal ve hizmetlerde %0,18, eglence ve kiltiirde %0,63,
giyim ve ayakkabida %6,36 disiis gerceklesti. TUFE’de, bir 6nceki yilin
ayni ayina gore konut (%10,31), lokanta ve oteller (%9,56), cesitli mal
ve hizmetler (%7,98) artisin yiksek oldugu diger ana harcama
gruplaridir.

istatistiki Bolge Birim Siniflamasi (iBBS) Diizey 2’de bulunan 26 bélge
icinde, bir dnceki yilin Aralik ayina gore en yuksek artis TRC2 (Sanliurfa,
Diyarbakir) (%3,16) bdlgesinde, bir dnceki yilin ayni ayina gore en
yuksek artis TR21 (Tekirdag, Edirne, Kirklareli) (%7,99) boélgesinde ve on
iki aylik ortalamalara gore en yiksek artis TR71 (Kirikkale, Aksaray,
Nigde, Nevsehir, Kirsehir) (%9,03) bolgesinde gergeklesti.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmigtir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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Subat 2013’te endekste kapsanan 437 maddeden; 52 maddenin
ortalama fiyatlarinda degisim olmazken, 241 maddenin ortalama
fiyatlarinda artis, 144 maddenin ortalama fiyatlarinda ise disls
gercgeklesti.

Uretici Fiyatlan Endeksi, Subat 2013

Uretici Fiyatlari Endeksi, bir 6nceki yilin ayni ayina gore 1,84 oraninda
artmistir.

Uretici Fiyatlari Endeksi (UFE), 2013 yili Subat ayinda bir énceki aya
gore %0,13 diists, bir dnceki yilin Aralik ayina gore %0,31 disls, bir
onceki yilin ayni ayina gore %1,84 ve on iki aylik ortalamalara gore
%4,72 artis gosterdi.

Tarim sektorli endeksinde, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %0,12
disls, bir onceki yilin ayni ayina gore %6,93 diistis ve on iki aylik
ortalamalara gore %3,30 artis gergeklesti. Sanayi sektorli endeksinde
ise bir dnceki yilin Aralik ayina gére %0,35 disis, bir dnceki yilin ayni
ayina gore %3,72 ve on iki ayhk ortalamalara goére %5,02 artis
gercgeklesti.

Sanayinin {i¢ sektoriiniin bir 6nceki aya gore degisimleri; madencilik ve
tasocakgihgl sektoriinde %0,49 artis, imalat sanayi sektoriinde %0,67
artis, elektrik, gaz ve su sektoriinde %12,32 disis olarak gergeklesti.

Bir onceki aya gore endekslerin en fazla artis gosterdigi alt sektorler
kok kémirl ve rafine edilmis petrol Urlnleri (%4,25), makine ve
techizat imalati, b.y.s. (%1,68), gida Urlinleri ve icecek imalati (%1,54),
ham petrol ve dogalgaz ¢ikarimi (%1,48) alt sektorleridir.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri icermektedir.
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Buna karsilk elektrik, gaz tGretimi ve dagitimi (%-13,93), giyim esyasi
imalati (%-4,21), basin ve yayim (%-1,77), diger ulasim araglarinin
imalati (%-0,96) bir ay 6nceye gore endekslerin en fazla geriledigi alt
sektorler oldu.

UFE’de kapsanan 788 maddeden; 162 maddenin ortalama fiyatlarinda

degisim olmazken, 391 maddenin ortalama fiyatlarinda artis, 235
maddenin ortalama fiyatlarinda ise disus gerceklesti.

31.12.2012 itibariyla Tiirkiye Briit Dis Borc Stoku

Turkiye Brit dis borg stoku, 2012 yili dordiincii ceyregi sonu itibariyla
336,9 milyar ABD Dolari olarak gergeklesmistir. Ozel sektér borglarinin
toplam dis borg stoku icerisindeki payi 226,0 milyar dolar ile ylizde 67,1
ve kamu kesimi borglarinin payr 103,1 milyar dolar ile ylizde 30,6'd1r.
T.C. Merkez Bankasi borglarinin toplam borg stoku icerisindeki payi ise
7,7 milyar dolar ile ylzde 2,3’ddr.

Biitce Subat 2013 Gerceklesmeleri

Merkezi yonetim biitgesi 2012 yili Subat ayinda 2 milyar 641 milyon TL
actk vermis iken 2013 yili Subat ayinda 1 milyar 447 milyon TL acik
vermistir. 2012 yili Subat ayinda 5 milyar 973 milyon TL faiz disi fazla
verilmis iken 2013 yili Subat ayinda 3 milyar 549 milyon TL faiz disi fazla
verilmistir.

2012 yili Subat ayinda bitce giderleri 30 milyar 159 milyon TL olarak
gerceklesmis iken 2013 yilinin ayni ayinda ylizde 12,6 oraninda artarak
33 milyar 948 milyon TL olmustur. 2012 yili Subat ayinda faiz harig
biltce giderleri 21 milyar 545 milyon TL olarak gerceklesmis iken 2013
yili Subat ayinda yilizde 34,4 oraninda artarak 28 milyar 951 milyon TL
olmustur.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmigtir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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Diger taraftan 2013 yili Subat ayinda faiz giderleri gecen yilin ayni ayina
gore ylzde 42 oraninda azalarak 4 milyar 997 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

2012 yili Subat ayinda 27 milyar 518 milyon TL olan butge gelirleri,
2013 yili Subat ayinda yilizde 18,1 Oraninda artarak 32 milyar 500
milyon TL olarak gergeklesmistir. Vergi gelirleri ise ylizde 21,3 oraninda
artarak 27 milyar 582 milyon TL olmustur.

2013 yili Subat ayi biitge giderlerinin ekonomik siniflandirmaya goére
gerceklesmeleri yandaki tabloda yer almaktadir. 2013 yili merkezi
yonetim butce giderleri icin ongoérilen 404 milyar 46 milyon TL
odenekten Subat ayinda 33 milyar 948 milyon TL gider
gerceklestirilmistir. Gegcen yilin ayni ayinda ise 30 milyar 159 milyon TL
harcama yapilmistir.

2013 yili Subat ayinda, faiz harig giderler i¢in 6ngorilen 351 milyar 46
milyon TL 6denegin ylzde 8,2’si kullanilarak 28 milyar 951 milyon TL
gider gerceklestirilmistir.

Personel giderleri, gegen yilin ayni ayina gore yilizde 15,8 oraninda
artarak 7 milyar 674 milyon TL olmustur. 2013 yih Subat ayinda
personel giderleri igin bitgede ©6ngdrilen 97 milyar 224 milyon TL
O6denegin ylzde 7,9’u kullaniimistir.

2013 yih Subat ayinda sosyal glvenlik kurumlarina devlet primi
giderleri gegen yilin ayni ayina goére ylizde 13,4 oraninda artarak 1
milyar 282 milyon TL olmus ve biitcede 6ngoriilen 16 milyar 791 milyon
TL 6denegin ylzde 7,6’sI bu ayda kullaniimistir.

2013 yihi Subat ayinda mal ve hizmet alim giderleri gecen yilin ayni
ayina gore ylzde 4 oraninda artarak 2 milyar 67 milyon TL olarak
gerceklesmis ve biitcede 6ngorilen 33 milyar 444 milyon TL 6denegin
ylzde 6,2’si bu ayda kullanilmistir.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
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2013 yili Subat ayinda cari transferler gecen yilin ayni ayina gore yiizde
42 oraninda artarak 14 milyar 805 milyon TL olarak gergeklesmis ve
blitcede 6ngorilen 151 milyar 287 milyon TL 6denegin ylizde 9,8’i bu
ayda kullanilmstir.

2013 yili Subat ayinda saglik, emeklilik ve sosyal yardim giderleri icin 6
milyar 918 milyon TL transfer yapilmistir. Sosyal glivenlik primi isveren
hissesinin 5 puanlk kisminin Hazine tarafindan 6denmesi amaciyla
yapilan transfer tutari ise 125 milyon TL'dir. 2013 yili Subat ayinda cari
transferler icinde yer alan tarimsal destekleme 6demeleri 1 milyar 682
milyon TL, mahalli idare paylari ise 2 milyar 881 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmigtir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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MERKEZi BUTGE

. 2012 2811112 Subat 2013 | Subat 2013
(MILYAR TL) Gergekle .. (Gerceklesen Gerg.
sen Biitce LR ) (%)
Hedefi
Biitce Giderleri 360,4 350,9 33,9 8,4
Faiz Hari¢ Giderler 312,1 300,6 28,9 8,2
Faiz Harcamalan 48,4 50,2 49 9,4
Biitce Gelirleri 331,7 329,8 325 8,8
Vergi Gelirleri 278,7 277,6 27,5 8,7
Biitce Acigi -28,7 -21,1 1,4 4.3
Faiz Dis1 Fazla 19,6 29,1 3,5 18,6

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
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Merkez Bankasi...

Merkez Bankasi Para Politikasi kurulu faiz kararlarini 3 madde ’de
acikladi

Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo
ihale faiz orani ile Bankamiz biinyesindeki Bankalar arasi Para Piyasasi
ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Repo—Ters Repo Pazar’'nda
uygulanmakta olan faiz oranlarinin asagidaki gibi belirlenmesine karar
vermistir:

a) Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani yiizde 5,5
diizeyinde sabit tutulmustur.

b) Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankasi bor¢lanma faiz orani ytizde
4,50 diizeyinde sabit tutulmus; bor¢ verme faiz orani ylizde 8,50'den
yluzde 7,50’ye, acik piyasa islemleri cercevesinde piyasa yapicisi
bankalara repo islemleri yoluyla taninan borglanma imkani faiz orani
ise ylizde 8'den ylzde 7’ye indirilmistir.

c) Geg Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Geg Likidite Penceresi
uygulamasi gercevesinde, Bankalar arasi Para Piyasasi’nda saat 16.00—
17.00 arasi gecelik vadede uygulanan Merkez Bankasi borg¢lanma faiz
orani ylzde 0 diizeyinde sabit tutulmus, borc verme faiz orani ylizde
11,50’den yizde 10,50’ye indirilmistir.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmigtir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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Bankacilik Sektoriindeki Geligmeler...

Mevduat...

Bankalarin pasif yapisini ¢esitlendirmek ve fonlama maliyetlerini
disliirmek amaciyla alternatif kaynaklara basvurmasi nedeniyle 2012
yilinda gecmis yillara kiyasla distk bir artis sergileyen mevduat hacmi,
2013 yilinin ilk aylarinda da bu seyrini strdirmistiir. BDDK tarafindan
yayimlanan Haftalik Bilten verilerine gore, 22 Subat 2013 itibariyla
toplam mevduat hacmi yilsonuna gore %0,4 artis kaydederek 820,3
milyar TL dlzeyinde gergeklesmistir. Bu donemde TP mevduat hacmi
%0,2 oraninda, YP mevduatin USD karsiligi %0,2 oraninda artmistir.
Toplam mevduat hacmindeki yillik artis ise %13,8 diizeyindedir.

Krediler...

Son aylarda kredi hacmi artisi ile mevduat hacmi artisi arasindaki fark
aciimaktadir. 22 Subat 2013 itibariyla toplam kredi hacmi yil sonuna
gore %1,9 oraninda artarak 820,7 milyar TL diizeyinde gerceklesmistir.
Bu donemde, TP krediler %2, YP krediler %1,6, YP kredilerin USD
karsiligl ise %1 oraninda artis kaydetmistir. 2012 yil icinde %14’e
kadar gerileyen yillik kredi artis hizinin 2012 yilinin son aylarinda
TCMB’nin para politikasini  ekonomik aktiviteyi destekleyici yonde
sekillendirmesine bagli olarak hizlanmaya basladigl gbzlenmistir. Kredi
hacmi  artisindaki hizlanma 2013 yilinin ilk aylarinda da devam
etmistir.

22 Subat 2013 itibariyla toplam kredi hacmindeki yillik artis ise %19,3
seviyesine ylkselmistir. TCMB’nin almis oldugu makroihtiyati tedbirler
cercevesinde, 6nimizdeki aylarda kredi hacmi artisinin bir miktar
ivme kaybedebilecegi tahmin edilmektedir.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
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Kredi hacmi, tirler itibariyla incelendiginde, 22 Subat 2013 itibariyla
yillsonuna gore en yilksek oranli artisin %4,8 ile taksitli ticari kredilerde
kaydedildigi gorilmektedir. Bu doénemde, tiiketici kredileri %3,3, kredi
kartlari %2,8 oraninda artis kaydetmistir.

Menkul kiymetler portfoyii...

22 Subat 2013 itibariyla menkul kiymetler portféyl 2012 yilsonuna
kiyasla %0,2 artis kaydetmistir. Bu donemde, kamu bankalarinin ve
Ozel bankalarin menkul kiymet portféylerinin geriledigi gorilirken,
yabanci bankalarin menkul kiymet portféylerini %13,5 oraninda
artirmalari dikkat cekmektedir.

Emanet menkul kiymetler...

22 Subat 2013 itibariyla bankalarin emanetindeki menkul kiymetler
portfoyl yilsonuna gore %2,2 oraninda artarak 221,4 milyar TL
diizeyinde gergeklesmistir. Bu donemde, yurt ici yerlesiklerin menkul
kiymetler portfoyl %1,6, yurt disi yerlesiklerin portfoyl %2,8 artmistir.
Yurt disi vyerlesiklerin  menkul kiymetler portféylu igindeki payi
gegctigimiz yilin ayni donemindeki %41,8 seviyesinden %51,1 seviyesine
yukselmistir.

Yabanci para net genel pozisyonu...

22 Subat 2013 itibariyla bankacilik sektériiniin yabanci para net genel
pozisyonu (+) 1.596 milyon USD dizeyinde gerceklesmistir. Ayni
donemde, yabanci para net genel pozisyonu bilancgo ici kalemlerde (-)
20.494 milyon USD, bilango disinda ise (+) 22.090 milyon USD
seviyesindedir.

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmigtir. Rapor bir
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EN SON EKONOMIK GOSTERGELER

2013 Yilh Ocak] Subat| Mart| Nisan] Mayis| Haziran] Temmuz| Agustos| Eylul Ekim| Kasim| Aralik|
Aylara Gore

BUYUME (98 bazli)

GSYH(MILYAR $)

GSYH(MILYAR TL)

Buyilime Orani

Enflasyon (%)

UFE (YILLIK) 1,88 1,84
TUFE (YILLIK) 7,31 7,03
ODEMELER

DENGESI(MILYAR $)

ihracat 11,5] 12,4
ithalat 18,8 19,3
Dis Dengesi -7,2 -6,9
Cari Denge -5,6

BORC STOKU

ic Borglar(TL) 388,9

ic Borglar(milyar$) 143,9

Dis Borglar(milyar$) 304,4

BUTCE GERCEKLESMESI

(MILYAR TL)

Harcamalar 30,9 33,9
FaizHarcamalari 5,22 4,9
Faiz Disi 25,7 28,9
Harcamalar

Gelirler 36,9 5
Vergi Gelirleri 28,4 27,5
Vergi Digi Gelirler 7,6 3,4
Biitge Dengesi 5,9 -1,4
Faiz Digi Fazla 11,2 3,5
DOViZ KURLARI

TUFE Bazli Reel Kur 120,1] 119,7
S/TL 1,79 1,8
Avro/TL 2,36 2,36
Avro/$ 1,31 1,28
DIGER

Protesto 03.4 22,7
Ed.Sen(Bin Ad) ’ ’
Karsiliksiz Cek 82,1 81,9
(Bin Ad.)

Top Mevduat 751,3] 820,3
(milyar TL)

YP Mevduat 246,2| 251,6
(Milyar $)

Krediler(Milyon TL) 774,7| 794,8
Bireysel Krediler 157,1] 161,4
(Milyon TL )

Tuketici Kredi 193,3] 197,4
(Milyon TL)

Kredi Karti 77,5 78,6
(Milyon TL)

Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013

onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri icermektedir.
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YILLARA GORE EKONOMIK GOSTERGELER

2002 2003 2004 2007 2008 2009 2010] 2011 2012

BUYUME (98 bazh)
GSYH (Milyar$) 1809 239.2 3904 6588 7418 616,7 7358 7726 786,2
GSYH (Milyar TL) 275.0 356.7 559 856,4 9505 952,6 1.105 1158 1416
Biiyiime Orant 79 6,9 9.4 45 0,7 -48 8,9 85 22
ENFLASYON (%)
UFE (yillik) 308 139 138 594 811 593 8,87 119 24
TUFE (y1llik) 29,7 184 9,35 8,39 10,06 6,53 64 647 6,1
ODEMELER DENGESI
(Milyar $)
fhracat 36,1 473 63,2 1075 132 1023 1139 1349 1525
[thalat 515 69,3 975 170 2018 1408 1855 2409 2365
Dis Ticaret Dengesi 155 221 -34 4] -629 -69,8 -38,6 716 -106 -839
Cari Denge (Revize) 15 8.0 -144 374 -414 -139 -48,6) 77,1 -48,8]
BORC STOKU
i¢ Borglar (Milyar TL) 1499 1944 2245 2553 2748 330 3528 3832 3865
I¢ Borglar  (Milyar $) 91,7 1393 1673 2192 1817 219.2 2282 2473 2316
Dis Borglar (Milyar $) 1301 1449 161 2494 2804 2688 2903 2929 2955

Kamu Sek. Ve TCMB 85,6 939 97 893 923 96,8 100,7 1008 1108

Ozel sektir (FK dahil) 445 51.0 64 160,1 188,1 172 1896 2038 2261
Top. Bor¢ (Milyar $) 2218 2842 3283 468,6 462,1 488 5185 595 526.1
BUTCE GERGEKLES (Milyar
TL)
Harcamalar 1157 1404 141 2035 2259 2673 2936 2944 3604
Faiz harcamalari 518 58,6 56,5 48,7 50,7 532 483 483 484
Faiz dig1 harcamalar 63,6 818 845 1548 1753 2141 2453 246,1 3121
Gelirler 75,6 1003 1107 189,6 2089 2131 254 2543 3317
Vergi gelirleri 59,6 843 99,1 1528 168,1 1724 2105 2106 2187
Vergi dis1 gelirler 16.0 15,9 175 364 347 426 435 355 416
Biitce Dengesi -40,1 -40,2 -30,3 -139 171 52,2 -39,6 408 28,7
FaizDis1 Fazda 118 184 26,2 348 336 0,98 8,7 821 19,6
TUFE bazli Reel Kur 1254 1408 1035 1309 1147 116,6 126,2 109,2 11838
$/TL 163 139 134 1,16 152 149 153 189 1,77
Avro/TL 17 174 182 171 2,13 2,14 2,05 245 237
Avro/$ 1,04 125 135 146 14 144 134 129 134
DiGER
Protesto Ed. Sen.(Bin Ad) 589 1471) 1574000 159990) 121617 918,9 10746
Karsiliksiz Cek (Bin Ad) 965 1325 153720 1.910,70 900,3 5949 905,7
Top. Mevduat (MilyrTL) 1914 3404 4334 5315 6446 7282 749,7
YP Mevduat (Milyar $) 63,5 102,6 1016 1232 1266 140,7 2443
Krediler (Milyar TL)** 973 261,7 3432 400,7 5354 687,1 7735
Bireysel Kr. (Milyar TL) 349 1246 1526 168,7 226,1 2974 156,8
Tiiketici Kredi (Mlyr TL) 127 67,6 832 93,3 1291 1674 1912
Kredi Kart1 (Milyar TL) 139 218 348 375 453 56,4 754

AYLIK EKONOMIK RAPOR MART 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla ¢esitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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