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DUNYA EKONOMISI
Kuresel Gelismeler...

Piyasalardaki iyilesme ekonomiye yavas yansimaktadir.

Gelismis Ulkelerde finansal piyasalarda saglanan iyilesmenin reel
ekonomiye yansimalari sinirh kalmaktadir. Kiresel ekonomi son alti
ayda gliclenme sinyalleri vermesine ragmen, 2013 yili blylmesinin
gecen yil blyldmesinin ¢ok Uzerinde olmayacagl beklenmekte ve yeni
riskler belirmektedir.

2012 yili son geyreginde ylzde 0,6 oraninda daralan Avro Bolgesinde
ekonomik aktivite yiin ilk aylarinda zayif gorlinimini devam
ettirmistir. Enflasyonun baski unsuru olmaktan ciktigi konjonktlrde
destekleyici para politikasini uygulamaya devam edecegini agiklayan
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Avro Bolgesinin 2013 yili genelinde
ylzde 0,9 ila yliizde 0,1 araliginda daralacagini tahmin etmektedir.

28 Mart 2013 tarihinde OECD ara donem degerlendirme raporunu
acikladi

28 Mart 2013 tarihinde yayinlanan OECD ara donem degerlendirme
raporunda 2012 vyilinda zayiflayan kiresel ekonomik goriinimin
iyilesme gosterdigi ve bircok Ulkede ekonomik aktivitenin canlihk
kazandigi ifade edilmistir. Raporda, yeni politika 6nlemlerinin ilan
edilmesiyle 2013’Gn ilk ceyreginde ABD’de ilimh bir biliyime;
Japonya’da ise dislik olan blyime hizinda bir ivmelenme beklendigi
belirtilmistir.

AYLIK EKONOMIK RAPOR NISAN 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.



Avrupa’da ise anlaml blylime oranlarina ulasmak daha uzun vakit
alacaktir. Raporda, 2012 yilinin son c¢eyreginde G7 (lkelerinin (ABD,
Japonya, Almanya, Fransa, italya, ingiltere ve Kanada ) ortalama yiizde
-0,5 oraninda daraldig ifade edilerek ayni Glkelerin 2013 yilinin birinci
ceyreginde ylzde 2,4 oraninda; ikinci c¢eyreginde ise ylzde 1,8
oraninda biylimesi beklendigi agiklanmistir.

Diger yandan, rapora gore gelismekte olan (lkeler arasinda buyik
farklar olsa da, gelismis Ulkelerden ¢ok daha hizli biyimeye devam
edecektir. 2013 yilinin ilk ceyreginde Cin’deki yillik blylimenin ylizde 8
oraninin Uzerinde kalmaya devam edecegi tahmin edilmektedir. S6z
konusu raporda ayrica, diinya ticaret hacmi biylimesinin 2012 yilindan
bu yana yavasladigl belirtilerek kiiresel PMI ihracat siparisleri alt
endeksinde henliz ylkselme sinyalleri goérilmese de 2013’Gn ilk
ceyreginde hem OECD (lkelerinde hem de OECD lyesi olmayan
Ulkelerde hasilanin artmasinin ticaret hacimlerini yikseltecegi tahmin
edilmistir.

italya’da secim sonrasi goriiniim...

italya'da Demokrat Parti lideri Pier Luigi Bersani, gectigimiz ay
gerceklestirilen secimlerin ardindan baslattigi koalisyon gériismelerinin
basarisiz oldugunu ve hikimet kurma gorevini iade ettigini
aciklamistir. Oniimiizdeki dénemde hiikiimetin kurulamamasi halinde
italya'nin  yeniden secimlere gitmesi giindeme gelebilecektir.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch de (lkenin kredi
notunu bir basamak indirerek “A-"den “BBB+"ya diisirmis ve not
goranimiini “negatif” olarak agiklamistir.
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Fitch, karara gerekce olarak (ilkede se¢im sonrasi olusan siyasi
belirsizlik ortamini gosterirken, bu durumun vyapisal reformlarin
gerceklestirilmesini zorlastiracagini ve Ulkenin ekonomik gérinimuni
zayiflatabilecegini belirtmistir. Bu gelismelere bagli olarak lilkede artan
risk algisi nedeniyle tahvil ihalelerinde olusan borglanma maliyetleri de
son dénemde yukari yonli bir seyir izlemistir.

Moody’s ingiltere’nin kredi notunu diisiirdii.

ingiltere'de ekonominin 2012 yilinin son geyreginde %0,3 kiicldigi
teyit edilirken, ingiltere Merkez Bankasi bankacihik sektérini
glglendirmek icin 38 milyar USD'lik ek sermayeye ihtiya¢ duyuldugunu
aciklamistir. Ayrica, Moody’s ingiltere’nin Aaa olan notunu bir basamak
disirerek Aal’e indirirken, karara gerekce olarak (lkedeki ylksek
kamu borg¢ stoku ve mali dengelerdeki bozulmayi géstermistir. ingiltere
Maliye Bakani George Osborne, kararin ardindan yaptigi aciklamada
not indiriminin Glkenin icinde bulundugu zor ekonomik kosullara dair
bir hatirlatma oldugunu ifade etmistir.

Avro/Dolar Paritesi....

italya’daki siyasi belirsizliklerin de etkisiyle EUR/USD Paritesi Mart ayi
basinda 1,30 diizeyinin altina gerilemistir. Euro’nun Dolar karsisindaki
zayIf seyri Mart ayl boyunca devam etmistir. Ayrica, Glney Kibris'ta
bankacilik sektériinde yasanan sorunlarin giindeme gelmesiyle parite
27 Mart’ta 1,2780 ile yaklasik son 4 ayin en dlsik seviyesine
gerilemistir. EUR/USD paritesi 29 Mart itibariyla 1,2818 dulzeyinde
gerceklesmistir.
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Petrol ve Altin Fiyati...

Euro Alani’ndaki gelismelerin etkisiyle klresel piyasalarda artan risk
algisi emtia fiyatlarini asagi yonde etkilemektedir. Subat ayinin ilk
yarisinda 120 USD/varil diizeyine kadar yikselen Brent turl ham
petroliin fiyati, Mart ayinda kiiresel ekonomik aktivitenin seyrine iliskin
belirsizlikler nedeniyle 21 Mart’ta 107 USD/varil ile yaklasik son 5 ayin
en dislik seviyesine gerilemistir. Petrol fiyatlari 29 Mart itibariyla 109
USD/varil dizeyinde gerceklesmistir. Yilin ilk iki ayinda gerileyen altin
fiyatlari ise Mart ayinda yatay bir seyir izlemistir. 29 Mart 2013
itibariyla altin fiyati 1.598 USD/ons diizeyinde gerceklesmistir.

Mart 2013 Brent Petrol Fiyati

Mar 27 AR
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http://oil-price.net/dashboard.php?lang=en
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ABD...

FED 19-20 Mart tarihlerinde gerceklestirdigi toplantisinda ekonomik
gostergelere iliskin beklentilerini aciklamistir.

Toplantida, mevcut para politikasina devam edecegini aciklayan FED,
2013 vyili blyume, issizlik ve enflasyon tahminlerinde Kasim ayi
tahminlerine gore asagl yonll revizyona gitmistir. Buna gore 2013
yilinda blyumeyi ylizde 2,3 ila 2,8, issizligi yuzde 7,3 ila 7,5 ve
enflasyon oranini yiizde 1,3 ila 1,7 araliginda tahmin etmistir. issizlik
orani ylizde 6,5’in altina dismedikce ve enflasyon orani ylzde 2,5’in
Gzerine c¢cikmadik¢a parasal genisleme politikasina devam edecegini
acitklayan FED’in mevcut tahminler dogrultusunda bu politikasini
surdirecegi degerlendirilmektedir.

Mart ayinda giiven endekslerinde gerileme goriilmiistiir.

PMI endeksi Subat ayinda gerceklesen 56 degerinden sonra disls
gostererek 54,4 seviyesine gerilemistir. Subat ayinda 68 seviyesinde
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gerceklesen tilketici glven endeksi ise Mart ayinda 59,7 olarak
belirlenmistir.

isgiicii piyasasinda ivme kaybi géze carpmaktadir

Mart ayinda 88 bin kisilik tarim disi istihdam yaratiimis ve issizlik orani
yiizde 7,6 olarak gerceklesmistir. Ozel sektérde ise beklentilerin altinda
95 bin kisilik yeni istihdam yaratiimistir.

Konut piyasasinda 2011 yilindan bu yana goriilen toparlanma devam
etmektedir.

Bes yil stiren dislisiin ardindan konut insaati tekrar ylikselise gecmeye
baslamistir. 2012 yilinda konut yatirimlari bir 6nceki yila gore ylzde
12,1 oraninda artmistir. Gegtigimiz yila oranla konut satislarinda da
yaklasik ylizde 20 oraninda artis goriilmektedir.

Diinyanin en biiyik ticari iliskisi olmasi beklenen ABD-AB arasindaki
serbest ticaret anlasmasi icin diigmeye basiimistir.

Subat ayinda Avrupa Birligi ile kapsamli Transatlantik Yatirim ve Ticaret
gorismelerine baslayacagini ilan eden Obama, anlasmayla birlikte
ABD’li vatandaslara yeni istihdam alanlarinin yaratmayi ve ylkselen
Asya  ekonomilerine  karsi  rekabet glicini  kaybetmemeyi
amaglamaktadir. AB vyetkilileri, olasi serbest ticaret anlasmasinin
Avrupa’da GSYH’yi ikiye katlayacagl gorisiindedir. Serbest ticaret
anlasmasina iliskin goriismelerin Haziran aylr sonunda baslamasi
beklenmektedir. Mevcutta zaten diisiik seviyede olan ABD-AB giimrik
tarifeleri nedeniyle anlasmanin odak noktasini tarifelerden ziyade diger
ticaret engelleri olusturmaktadir. Teknik diizenlemeler, standartlar ve
sertifikalardaki farkhliklar gibi engellerin kaldirilmasina yoénelik
diizenlemelerin anlasmanin temelini olusturmasi beklenmektedir.
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Avro Bolgesi...

Finansal pivasalarda saglanan iyilesmenin reel ekonomiye yansimalari
sinirh kalmistir.

Oncii gostergeler ve anketlere gore kisa vadeli dinamikler ekonomik
aktivitede toparlanmanin ikinci ceyrege sarkacagina isaret etmektedir.
Subat ayinda 47,9 seviyesinde gerceklesen Avro Bolgesi bilesik PMI
gostergesi, Mart ayinda 46,5 seviyesine gerilemistir. Endeks son on bes
aydir daralma sinyali vermektedir.

Endeks italya ve ispanya’da daralmaya devam ederken, Fransa’daki

daralma siddetlenmistir

Bolge Ulkelerinden sadece Almanya ve irlanda’da esik deger olan 50
seviyesinin Uzerinde kalmistir. Ekonomik aktivite ve Uretimdeki zayiflik
bolge genelinde is giicii piyasasini olumsuz etkilemistir. issizlik bdlge
genelinde Subat ayinda ylizde 12 seviyesine ulasmistir.

Diisiik talep ve zayif ekonomik goriiniim enflasyonu asagi yonlii

baskilamaktadir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 4 Nisan 2013 tarihinde yapilan toplanti
sonrasinda ECB politika faiz orani olan refinansman faiz oranini ylizde
0,75, marjinal borg verme kolaylgl oranini yiizde 1,50 diizeyinde sabit
tuttugunu duyurmustur. Avro Bolgesi yillik gosterge enflasyonu Mart
ayinda ylzde 1,7 oraninda gergeklesmistir.

Zayif ekonomik aktivite ve eneriji fiyatlarindaki dists enflasyonu asagi
yonli baskilamaktadir. Orta — uzun donemde de ekonomik aktivitedeki
zayif gorinimiin devam edecegi varsayimiyla enflasyon orani disik
diizeylerdeki goriinimini devam ettirecektir.
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Ekonomik aktivite izerindeki asagl yonli risklerin varligina ragmen ECB
enflasyonun baski unsuru olmaktan g¢iktigi konjonktiirde, diinya
talebinin canlanmaya baslamasiyla birlikte destekleyici para
politikasinin yurt ici talebi canlandiracagini ve finansal piyasalardaki
iyilesme ile birlikte 2013 yilinin ikinci ¢ceyreginde ekonomik aktivitenin
kademeli olarak artacagini dngérmektedir.

Fakat hem devlet hem de 6zel sektor bilancolarinin tam anlamiyla
dizeltilememesi ve kredi kosullarindaki darlik reel ekonomi lzerinde
olumsuz etki yaratmaktadir. Oniimiizdeki dénemde de Avrupa igin en
onemli gindem maddesinin bankacilik ve mali birligin kurulmasi
olacagi duslintilmektedir.

Japonya...

Japonya Merkez Bankasi Baskani Masaaki Shirakawa'nin 19 Mart'ta
gorevden ayrilmasiyla yerine Shinzo Abe hiikiimetinin aday gosterdigi
Haruhiko Kuroda goreve gelmistir.

Kuroda, deflasyonu yenmek icin tim imkanlarin kullanilacagini
belirtmis ve ylzde 2'lik enflasyon hedefinin yerinde bir karar oldugunu
vurgulamistir. Ancak 101 trilyon yenlik varlik alim programini hacim ve
icerik agisindan vyetersiz olarak nitelendirmistir. Bank of Japan (
Japonya Merkez Bankasi ), 4 Nisan’da yaptigl toplantida agresif para
politikasi uygulamalarinda yeni bir donem olusturmak amaciyla parasal
genisleme politikasini revize etmistir. Kuroda’nin géreve baslamasinin
akabinde BOJ, aldigi kararla birlikte uyguladigi para politikasini daha
seffaf ve daha basit hale getirmistir.

Farkh araglar da para politikasina dahil edilerek uygulanan politika
daha esnek hale getirilmistir. 15 yillik deflasyonu tersine cevirmek ve
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enflasyon hedefini ylizde 2 seviyesine tasimak icin politika esnekliginin
onemli oldugu ortaya konulmustur. Her ay 7,5 trilyon yenlik tahvil
alimina devam edecek olan BOJ, varlik alim programi dahilinde, uzun
vadeli devlet tahvili alimi yapma karari almistir. BOJ, ayda alti defa alim
yapacagini aciklamistir. 2011yilindan bu yana yapilan en biyik parasal
genisleme hamlesi olarak 6ne ¢ikan bu gelisme, 20 yildir devam eden
durgunlugu ve 15 yillik deflasyonu sonlandirmayi hedeflemektedir.

Gelismis lilkelerin ekonomik biyimelerini desteklemek icin

siirdiirdiigii serbest ticaret anlasmalarina Japonya da katilmistir.

25 Mart tarihinde Japonya ve AB, serbest ticaret anlasmasi igin
gortismelere baslamistir. Mali sikintilar, yapisal problemler ve yaslanan
nifusla micadele eden Japonya ve AB, ekonomilerini desteklemek igin
bir araya gelmislerdir. Japonya, AB’den sonra Cin ve Gliney Kore’yle de
serbest ticaret anlagmasi icin gériismelere baslayacagini agiklamistir.

AB’nin ve Japonya’nin elektronik ve otomobil sektorlerine uyguladigi
siraslyla ylizde 14 ve ylizde 10 oranindaki tarifeler, llkenin bu ihrag
mallarinda Koreli rakiplerine kiyasla dezavantajli konuma dismesine
neden olmaktadir. Japonya ayrica, Avrupali sirketleri (lkeye cekerek
ekonomiyi canlandirma amacini da tasimaktadir.
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cin...

Cin'in resmi sanayi PMI (Satin Alma Yonetim Endeksi ) bir 6nceki aya
gore bir miktar artis gostererek ekonomik biiyiime performansinin
korunduguna isaret etmistir.

Endeks Mart'ta 50,1 puandan 50,9 puana c¢ikarak son 11 ayin en
yiksek degerine yiikselmistir. imalat disi PMI endeksi de Mart ayinda
54,5 puandan 55,6 puana yikselmis ve hizmetler sektortiindeki biyliime
ekonomik toparlanmayi giiclendirmistir.

Cin’de tiiketici fiyatlari enflasyonu, gida fiyatlarindaki artis nedeniyle
Subat ayinda yiizde 3,2 ile son 10 ayin en yiilksek seviyesine ulastiktan

sonra gida fiyatlarinda yasanan gerilemenin etkisiyle Mart ayinda

yiuzde 2,1 seviyesine gerilemistir.

Ayni donemde gida fiyatlari artis oranlari ylizde 6’dan ylizde 2,7’ye
gerilemistir. Cin’de ihracat Mart ayinda yillik bazda yiizde 10 artis ile
182 milyar dolar, ithalat ise ayni donemde yillik bazda ylizde 14,1 artis
ile 183 milyar dolarla beklentilerin {izerinde artmustir. ithalatta yasanan
bu artisin arkasinda Japonya’nin yeni disik tutmasinin etkilerinin
heniliz yansimamasina ragmen ABD ve Tayvan’dan yapilan ithalatin
artmasi yer almaktadir. Yilin ilk ¢eyreginde Cin’in ABD ile mal ticaret
hacmi ylzde 10,8 oraninda artis gostererek 118 milyar dolara
ylkselmistir.

Ayni donemde en buylk ticaret partneri olan Avro Bdlgesi ile olan
ticaret hacmi ise ylizde 2 oraninda azalarak 124 milyar dolara
gerilemistir. Dis ticaretteki zayif blylme, golge bankaciligini sinirlama
ve konut fiyatlarini kontrol altina alma c¢abalari ekonominin blyime
performansini olumsuz etkileyebilecek faktérler olarak gortilmektedir.

AYLIK EKONOMIK RAPOR NISAN 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki aymn ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.

10



Cin Merkez Bankasi tarafindan Nisan ayinin ilk haftasindaki Para

Politikasi  Kurulu toplantisinin __ardindan yapilan aciklamada

ekonominin bilyiime egilimini devam ettirmesine ragmen gelecekte

enflasyonla ilgili belirsizliklerin olabilecegi belirtilmistir.

Ayrica uygulanan politikalarin devamliligi ve ekonomide istikrari
saglama adina daha ileriye ve hedefe donik, esnek politikalar
uygulanacagl ve para politikasinin ekonomik biyime ve enflasyonu
kontrol altina alma isini birlikte Gstlenecegi belirtilmistir. Cin, son birkag
yildir dis ticarete dayali ekonomisini cesitlendirmek icin i¢ ve bati
bolgelerde yatirim tesviki ile ic tiketimi artirma ve bdélgesel gelismislik
farkhliklarini  azaltma politikalari  uygulamaktadir. Bu gelisme
cercevesinde C(Cin'in daha az gelismis bolgeleri olan bati ve ig
bolgelerinde yiksek teknoloji sektoériinde yabanci yatirimin arttig
"Fortune 500" sirketlerinin bircogunun bu alanda yatirm yaptiklar
belirtilmistir.

Cin’in gelismekte olan ekonomilerle olan ekonomik iliskileri artmaya

devam etmektedir

Cin ve Brezilya, kiresel piyasadaki muhtemel krizlere karsi 6nlem
almak amaciyla doviz takas anlasmasi imzalamistir. Gegen yil mizakere
edilen anlasma, Gliney Afrika'da BRICS Ulkeleri gorismeleri sirasinda
imzalanmistir. Anlasmaya gore Cin ve Brezilya olasi bir krizde 30 milyar
dolar degerinde doviz degis tokusu gerceklestirebilecektir. Yapilan bu
anlasmanin, ¢ift tarafli ticaretin kiresel finansal durumlardan
etkilenmeden dizgin bir sekilde sirdlrilmesini  saglayacagi
belirtilmistir.
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Cin'de yeni konut fiyatlari artmaya devam etmektedir.

Hiklimetin  daha siki emlak kontrol tedbirleri o©ncesi konut
piyasasindaki hareketlilikle beraber Cin'de yeni konut fiyatlari Mart
ayinda yillik bazda ylzde 3,9 oraninda artarak son 26 ayin en biyik
artisini géstermistir. Konut piyasasinda yasanan hareketliligin ardindan
hikiimet konut piyasasini sogutmak amaciyla bir takim tedbirler
uygulamaya koymustur.

Buna gore Ulkenin en blylik sehirlerinden Pekin’de tek kisilik hane
halkinin birden fazla konut almasi vyasaklanirken, Sanghay’da
bankalarin 3. konut alicillarina kredi verilmesine yasak konulmus ve
emlak satislarindaki kazancglar (zerine ylizde 20 oraninda vergi
getirilmistir.

AYLIK EKONOMIK RAPOR NISAN 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki aymn ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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TURKIYE EKONOMISI

Sanayi Uretim Endeksi, Subat 2013

Sanayi iiretimi bir onceki aya gore %1,5 artti

Sanayi Uretim Endeksi (2010=100 temel yilli) 2013 yili Subat ayinda bir
Onceki aya gore %1,5 artti. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde
madencilik ve tas ocakgiligl sektéri endeksi %2,2, imalat sanayi sektori
endeksi %2,0 artarken elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve
dagitimi sektori endeksi ise %1,9 azalmistir.

Sanayi Uretimi bir o6nceki yilin ayni ayina gore %4,4 artti
Sanayi Uretim Endeksi (2010=100 temel yilli) 2013 yili Subat ayinda bir
onceki yihin ayni ayina goére %4,4 artti. Sanayinin alt sektorleri
incelendiginde madencilik ve tasocakgiligi sektdri endeksi %3,2 disdis,
imalat sanayi sektori endeksi %7,0 artis, elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme dretimi ve dagitimi sektorii endeksi ise %7,2 disis
gosterdi.

Sanayi Uretim Endeksi, SUBAT-2013 (2010=100)

Takwim Mavelm ve Takowm Takvim " | Taid
£ i mlma meg Et¥d sind=an E txisind=n Etxisind=n Eﬂ:m‘n‘f”:ﬂmlﬂ;‘
AT B AN N AT T ¥
ik Ayl
Endeks Endeks Endeks Dedkim Cedkim
Fautor (%} (%)
Toplam sanayl 104 & 1841 1155 4.4 1.3
Maden oik v = o - 52 29
Tagocakg 1) 8.5 88,2 uare 5.2 22
magtSanayl 1058 1053 17 7.0 20
Ekkirk. Gaz. Burarve
k Imlendime Oretimive 1042 1038 108.7 T2 12

Cagfmi

AYLIK EKONOMIK RAPOR NISAN 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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KAPASITE KULLANIM ORANI DUSTU

Kapasite kullanim orani, Nisan ayinda gecen vilin ayni ayina goére 1,1
puan azalarak, yiizde 73,6 seviyesinde gerceklesti

imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani, Nisan ayinda gecen
yihin ayni ayina gbére 1,1 puan azalarak, yilizde 73,6 seviyesinde
gerceklesti. Merkez Bankasi tarafindan dizenlenen ve nisan
ayinda imalat sanayinde faaliyet gosteren 2 bin 52 is yerinin katilimiyla
gerceklestirilen imalat sanayinde orani sonuglari agiklandi.

Buna gore, 2012 yili nisan ayinda yilizde 74,7 olan kapasite kullanim
orani, 2013 yili nisan ayinda yilzde 73,6 olarak belirlendi. oran1 gecen
yilin ayni dénemine goére 1,1 puan azaldi. Imalat genelinde mevsimsel
etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani bir 6énceki aya gore 0,4
puan artarak 74,3 seviyesinde gerceklesti. Imalat Kapasite Kullanim
Orani ¢alismasi, imalat sanayi sektoriinde faaliyet gdsteren is yerlerinin
anket doneminde mevcut fiziki kapasitelerine gore fiilen gergeklesen
kapasite kullanimlarinin belirlenmesi amaciyla yapiliyor.

AYLIK EKONOMIK RAPOR NISAN 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki aymn ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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KAPASITE KULLANIM ORANLARI

Aylar | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012 | 2013
1 779 | 616 | 686 76.4 747 724
2 780 | 609 | 678 73.0 72.9 72.2
8 769 | 587 | 673 73.2 731 727
4 786 | 597 | 727 74.9 747 736
5 792 | 640 | 733 752 747
o 803 | 675 | 733 76.7 746
[ 798 | 679 | 744 754 748
8 800 | 689 | 730 76.1 743
9 773 | 680 | 735 76.2 74.0
10

758 | 682 | 753 77,0 74.9
11

718 | 698 | 759 76.9 74.0
12

649 | 677 | 756 755 736

AYLIK EKONOMIK RAPOR NISAN 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir

onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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Istihdam...

Hanehalki isgiicii istatistikleri, Ocak 2013

issizlik orani %10,6 seviyesinde gergeklesti

Tlrkiye genelinde issiz sayisi 2013 yili Ocak(1) doneminde gegen yilin
ayni dénemine gbre 226 bin kisi artarak 2 milyon 890 bin kisiye
yikseldi. issizlik orani ise 0,4 puanlik artis ile %10,6 seviyesinde
gercgeklesti. Tarim digi issizlik orani 0,5 puanlik artis ile %12,9, 15-24 yas
grubunu iceren geng issizlik orani ise 2,3 puanlik artis ile %20,7 oldu.

istihdam edilenler 958 bin kisi artti

istihdam edilenlerin sayisi 2013 yili Ocak déneminde, bir énceki yilin
ayni donemine goére 958 bin kisi artarak 24 milyon 433 bin kisiye
ylkseldi. Bu donemde, tarim sektortinde calisan sayisi 58 bin kisi, tarim
disi sektorlerde calisan sayisl 900 bin kisi artti.

istihdam edilenlerin %22,4'G tarim, %19,9’u sanayi, %6,3’( insaat,
%51,4'U ise hizmetler sektériinde yer aldi. Onceki yilin ayni dénemi ile
karsilastirildiginda insaat sektérinin istihdam edilenler igindeki payi
0,2 puan, hizmetler sektérinin payr 0,5 puan artarken, tarim
sektorinin payi 0,7 puan, sanayi sektériiniin payi ise 0,1 puan azaldi.

istihdam orani %44,3 olarak gergeklesti
istihdam edilenlerin orani, bir énceki yilin ayni dénemine gore 1,1
puanlik artis gostererek %43,2’den %44,3’e yikseldi.

Isgiiciine katilma orani1 %49,5 olarak gerceklesti

Turkiye genelinde isglicline katilma orani, 2013 yili Ocak déneminde bir
onceki yilin ayni dénemine goére 1,3 puan artarak %49,5 oldu. Ayni
donemler icin yapilan kiyaslamalara gore; erkeklerde isglicline katilma
orani 0,7 puanlk artisla %70,4, kadinlarda ise 2,1 puanlik artisla %29,3
olarak gerceklesti.

AYLIK EKONOMIK RAPOR NISAN 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki aymn ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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Mevsim Etkilerinden Arindirlmamis Temel isgiicii Gostergeleri,Ocak
2013

TURKIYE KENT KIR

2012 2013 2012 2013 2012 2013

Kurumsal olmayan niifus (000} 73174 74033 40186 S0675 22989 23358
15 ve daha yukan yastaki niifus {000) 54 283 551649 37 469 37 916 16814 17 2583
isgiicii (000) 26139 27323 17651 18418 8488 8405
istindam (000) 23475 24 433 15540 161496 7935 8237
i§siz (000} 2 BG4 2890 2111 2223 553 BES
i‘;\uiiciine kKatilma oram (%) 48,2 4495 471 48 6 50,48 51,6
istihdam oram (%} 432 443 41 .5 427 47,2 477
igsizlik oram (%) 10,2 10,6 12,0 121 6.5 7.5
Tanrm digi igsizlik ararm (%) 12,4 12,9 12,2 12,3 13,2 18,48
Geng ndfusta igsizlik Dranl':z)(%) 18,4 20,7 203 228 13,9 17,0
ig.uiiciine dahil olmayanlar (000) 28144 27 846 19819 1§ 4488 8325 8 348

@ 4524 vag grubundaki nifus
Mot Tablodaki rakamlar yuvarlarmadan dolay toplami wermeyebilir.

Kayit disi galisanlar 2,2 puan azaldi

Ocak 2013 doneminde herhangi bir sosyal gilivenlik kurulusuna kayitli
olmadan c¢alisanlarin orani, bir dnceki yilin ayni donemine gore 2,2
puan azalarak %36,2 oldu. Bu donemde, gegen yilin ayni donemine
gore tarim sektoriinde sosyal glivenlikten yoksun calisanlarin orani
%82,8'den %83’e vyikselirken, tarim disi sektorlerde %25,1'den
%22,7’ye geriledi.

Sosyal glivenlik kapsaminda olmayan (cretli ve yevmiyeli ¢alisanlarin
orani ise bir énceki yilin ayni dénemine gore 2,3 puan azalarak %19,6
oldu.

AYLIK EKONOMIK RAPOR NISAN 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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Dus Ticaret Istatistikleri, Subat 2013

Subat ayinda ithalat yiizde 7,6 artti

Tirkiye Istatistik Kurumu ile Gimriik ve Ticaret Bakanligi isbirligiyle
olusturulan gecici dis ticaret verilerine gore; ihracat 2013 yili Ocak
ayinda, 2012 yihnin ayni ayina gore %11,2 artarak 11,6 milyar dolar,
ithalat %7,6 artarak 18,8 milyar dolar olarak gerceklesti.

ihracatin ithalati karsilama orani 2012 Ocak ayinda %59,2 iken, 2013
Ocak ayinda %61,2’ye yikseldi.

Dis ticaret acigi bir 6nceki yilin Subat ayina gére %15,2 artti

Tirkiye Istatistik Kurumu ile Gimriik ve Ticaret Bakanligi isbirligiyle
olusturulan gecici dis ticaret verilerine gore; ihracat 2013 yili Subat
ayinda, 2012 yilinin ayni ayina gore %5,8 artarak 12,5 milyar dolar,
ithalat %9 artarak 19,4 milyar dolar olarak gergeklesti.

ihracatin ithalati karsilama orani 2012 Subat ayinda %66 iken, 2013
Subat ayinda %64,1’e geriledi.

Takvim etkilerinden arindiriimis seriye gore; 2013 yili Subat ayinda
onceki yilin ayni ayina gore ihracat %9, ithalat %13,1 artti. Mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis seriye gore ise; 2013 Subat ayinda bir
onceki aya gore ihracat %6,2, ithalat %6,5 artti.

Avrupa Birligi'nin (AB) ihracattaki payl 2012 Subat ayinda %41,9 iken,
2013 Subat ayinda %41’e geriledi. AB’ye yapilan ihracat, 2012 yilinin
ayni ayina gore %3,5 artarak 5,1 milyar dolar olarak gergeklesti.

Almanya, 2013 Subat ayinda en fazla ihracat yapilan ilke oldu. Bu
Ulkeye yapilan ihracat 2012 yili Subat ayina goére %1,8 artarak 1,1

AYLIK EKONOMIK RAPOR NISAN 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki aymn ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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milyar dolar olurken; Almanya’yi sirasiyla Irak (851 milyon dolar),
ingiltere (682 milyon dolar) ve Birlesik Arap Emirlikleri (606 milyon
dolar) takip etti.

Rusya Federasyonu ithalatta ilk sirada yer aldi. Bu (ilkeden yapilan
ithalat, gecen yilin ayni ayina gére %9,4 artarak 2,1 milyar dolar olarak
gerceklesti. Rusya Federasyonu’nu sirasiyla Almanya (1,9 milyar dolar),
Cin (1,8 milyar dolar) ve Amerika Birlesik Devletleri (954 milyon dolar)
izledi.

Fasillar diizeyinde en biylk ihracat kalemi, 2013 Subat ayinda
“motorlu kara tasitlari ve aksam parcalari” (1,5 milyar dolar) olurken,
bu fasili, “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, bunlarin
aksam ve parcalarn” (998 milyon dolar), “demir ve celik” (919 milyon
dolar) ve “kiymetli ve yarn kiymetli metaller ve taslar” (837 milyon
dolar) izledi.

Ayni ayda; ithalati en yiksek fasil, “mineral yakitlar ve yaglar” (4,5
milyar dolar) oldu. Bu fasili; “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve
aletler, bunlarin aksam ve pargalari” (2,2 milyar dolar), “demir ve celik”
(1 400 milyon dolar) ve “elektrikli makine ve cihazlar” (1,3 milyar dolar)
izledi.

Ayni ayda; ithalati en yiksek fasil, “mineral yakitlar ve yaglar” (4,6
milyar dolar) oldu. Bu fasil; “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve
aletler, bunlarin aksam ve pargalari” (2,3 milyar dolar), “demir ve gelik”
(1,5 milyar dolar) ve “elektrikli makine ve cihazlar” (1,3 milyar dolar)
izledi.

AYLIK EKONOMIK RAPOR NISAN 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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DIS TICARET

( Milyon Dolar) (%)

. . .Dls .Dls Karsilama

Yillar Ihracat | Ithalat | Ticaret | Ticaret

- ] Oram

Dengesi | Hacmi
2002 36.059| 51.554| -15.495| 87.613 69,9
2003 47.253| 69.340| -22.087] 116.593 68,1
2004 63.167| 97.540( -34.373| 160.707 64,8
2005 73.476( 116.774| -43.298| 190.251 62,9
2006 85.535] 139.576| -54.041 225.111 61,3
2007 107.272| 170.063| -62.791| 277.334 63,1
2008 132.003| 201.823| -69.820| 333.825 65,4
2009 102.143| 140.928| -38.786| 243.071 72,8
2010 113.930| 185.493| -71.463| 299.423 61,4
2011 134,972| 240,834| -105,863 | 346,697 56.0
2012 Subat 11,748 17,787 -6,034| 23,535 66
2013 Subat 12,435| 19,394 -6,958 | 31,829 64,1

Cari Acik Subat Ayinda 5,126 milyar dolar

Tlrkiye'nin subat ayinda cari islemler agigi 5 milyar 126 milyon dolar
olurken, yilliklandirilmis bazda cari islemler acigi 48 milyar 432 milyon
dolar oldu.

Merkez Bankasi tarafindan aciklanan, 2013 yili ocak-subat dénemine
iliskin 6demeler dengesi verilerine gore, bu yilin ilk iki aylik doneminde
cari islemler acig, bir onceki yihin ayni donemine gbre 956
milyon dolar artarak 10 milyar 943 milyon dolara yikseldi. Bu
gelismede dis ticaret aciginin 844 milyon dolar artarak 11 milyar 512
milyon dolara ylkselmesi ve hizmetler dengesinden kaynaklanan net
gelirlerin 63 milyon dolar azalarak 1 milyar 327 milyon dolara
gerilemesi etkili oldu.

AYLIK EKONOMIK RAPOR NISAN 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki aymn ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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Hizmetler dengesi kalemi altindaki turizm gelirleri, bir dnceki yilin ilk iki
ayina goére 308 milyon dolar tutarinda artarak 2 milyar 138 milyon
dolara, turizm giderleri de 150 milyon dolar tutarinda artarak 616
milyon dolara ulasti.

Yatirim geliri dengesinin altinda yer alan dogrudan yatirimlar, portfoy
yatirimlari ve faizlerden olusan diger yatirimlarda gergeklesen toplam
net cikis, bir dnceki yilin ayni dénemine gére 20 milyon dolar tutarinda
artarak 988 milyon dolara ytikseldi.

ODEMELER DENGESI (OCAK)

ODEMELER DENGESi ANALITIK SUNUM (*) 2012 2013
(Milyon ABD Dolar) OCAK-SUBAT OCAK-SUBAT
CARI ISLEMLER HESABI -9,987 -10,943
Mal ve Hizmet Dengesi -9,278 -10,185
Mal, Hizmet ve Gelir Dengesi -10,280 -11,215
Cari Transferler 293 272
SERMAYE HESABI -17 -11
FINANS HESABI 5,521 17,386
Yurtdisinda Dogrudan Yatirim -271 -515
Yurticinde Dogrudan Yatirim 1,723 1,312
Portfoy Hesabi-Varliklar 1,116 449
Portfoy Hesabi-Yiikiimlilikler 1,045 4,414
Diger Yatirnmlar-Varliklar -1,207 3,350
Diger Yatinmlar-Yukimliiliikler 3,115 8,376
Cari, Sermaye ve Finansal Hesaplar -4,483 6,432
NET HATA VE NOKSAN 3,505 -1,424
GENEL DENGE -978 5,008
REZERV VARLIKLAR 978 -5,008
Resmi Rezervler 1,557 -4,577
Uluslararasi Para Fonu Kredileri -579 -431

AYLIK EKONOMIK RAPOR NISAN 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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Tiiketici Fiyatlart Endeksi, Mart 2013

Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE)’'nde aylik %0,66 oraninda artis
gerceklesti

TUFE’de (2003=100 temel yilli) 2013 yili Mart ayinda bir énceki aya
gore %0,66, bir 6nceki yilin Aralik ayina goére %2,63, bir dnceki yilin ayni
ayina gore %7,29 ve on iki aylk ortalamalara gore %8,08 artis
gerceklesti.

Aylik en yiiksek artis %2,04 ile gida ve alkolsiiz icecekler grubunda
gergeklesti

Ana harcama gruplari itibariyle 2013 yili Mart ayinda endekste yer alan
gruplardan giyim ve ayakkabida %0,86, lokanta ve otellerde %0,62,
saglkta %0,48, eglence ve kiltirde %0,33, ¢esitli mal ve hizmetlerde
%0,29, konutta %0,23, egitimde %0,09, ev esyasinda %0,09,
haberlesmede %0,02 artis, ulastirmada %0,05 diisus gerceklesti. Alkolli
icecekler ve tutin grubunda degisim gozlenmedi.

Yillik en yiiksek artis %16,31 ile alkollii icecekler ve tiitiin grubunda
gergeklesti

TUFE’de, bir 6nceki yilin ayni ayina gére konut (%9,84), lokanta ve
oteller (%9,40), gida ve alkolslz icecekler (%8,10) artisin yiiksek oldugu
diger ana harcama gruplaridir.

Aylik en yiksek artis %1,34 ile TRC2 (Sanhurfa, Diyarbakir)’de oldu

istatistiki Bolge Birim Siniflamasi (IBBS) Diizey 2’de bulunan 26 bélge
icinde, bir dnceki yilin Aralik ayina gore en yiksek artis TRC2 (Sanliurfa,
Diyarbakir) (%4,54) bolgesinde, bir dnceki yilin ayni ayina gore en
ylksek artis TRC2 (Sanhurfa, Diyarbakir) (%8,80) bolgesinde ve on iki
aylik ortalamalara gére en vyiiksek artis TR10 (istanbul) (%8,61)
bolgesinde gerceklesti.

AYLIK EKONOMIK RAPOR NISAN 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki aymn ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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Mart 2013’te endekste kapsanan 437 maddeden; 59 maddenin
ortalama fiyatlarinda degisim olmazken, 246 maddenin ortalama
fiyatlarinda artis, 132 maddenin ortalama fiyatlarinda ise dusls
gerceklesti.

Uretici Fiyatlari Endeksi, Mart 2013

UFE’de aylk %0,81 artis gerceklesti

Uretici Fiyatlari Endeksi (UFE), 2013 yili Mart ayinda bir dnceki aya gore
%0,81, bir onceki yilin Aralik ayina gére %0,50, bir dnceki yilin ayni
ayina goére %2,30 ve on iki aylik ortalamalara gére %4,23 artis gosterdi.

Aylik degisim; tarimda %0,07, sanayide %0,96 artis olarak gerceklesti

Tarim sektoéri endeksinde, bir onceki yilin Aralik ayina gore %0,06
diisis, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %5,77 dusls ve on iki aylik
ortalamalara gbre %2,26 artis gerceklesti. Sanayi sektéri endeksinde
ise bir dnceki yilin Aralik ayina goére %0,61, bir dnceki yilin ayni ayina
gore %4,00 ve on iki aylik ortalamalara gére %4,64 artis gerceklesti.

Sanayide en yiiksek ayhk artis basim ve yayim iiriinlerinde
gerceklesti

Sanayinin (¢ sektoriiniin bir 6nceki aya gore degisimleri; madencilik ve
tasocakgiligl sektoriinde %0,61, imalat sanayi sektoérinde %0,90,
elektrik, gaz ve su sektoriinde %1,78 artis olarak gergeklesti.

Bir onceki aya gore endekslerin en fazla artis gosterdigi alt sektorler
basim ve yayim (%5,10), motorlu kara tasitlari (%3,71), biiro makineleri
imalati (%3,53), iletisim cihazlari imalati (%2,03) alt sektérleridir. Buna
karsilik giyim esyasi imalati (%-0,29) ve metal cevherleri (%-0,17) bir ay
Onceye gore endekslerin en fazla geriledigi alt sektérler oldu.

AYLIK EKONOMIK RAPOR NISAN 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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UFE’de kapsanan 788 maddeden; 186 maddenin ortalama fiyatlarinda
degisim olmazken, 367 maddenin ortalama fiyatlarinda artis, 235
maddenin ortalama fiyatlarinda ise dists gerceklesti.

31.03.2013 TARIHI ITIBARIYLA MERKEZI YONETIM BRUT
BORC STOKU
Merkezi y6netim brit bor¢ stoku 31.03.2013 tarihi itibariyla 537,2

milyar TL olarak gerceklesmistir. Bor¢ stokunun 392,8 milyar TL
tutarindaki kismi Tirk Lirasi cinsi, 144,4 milyar TL tutarindaki kismi
doviz cinsi borglardan olusmaktadir.

Butce Mart 2013 Gergeklesmeleri
2012 yili mart ayinda 5,5 milyar TL agik veren butce, 2013 yili mart

ayinda 5,4 milyar TL acik vermistir. 2012 yili mart ayinda 2,2 milyar TL
faiz disi acik verilmis iken 2013 yili mart ayinda 460 milyon TL faiz disl
acik verilmistir. 2013 yilh mart ayinda bitge gelirleri bir 6nceki yilin ayni
ayina gore ylzde 13,5 oraninda artarak 24,8 milyar TL olmustur.

Biitce giderleri ise ylizde 10,3 oraninda artarak 30,2 milyar TL olarak
gerceklesmistir. 2013 yili mart ayinda vergi gelirleri gecen yilin ayni
ayina gore ylzde 16,7 oraninda artarak 21,3 milyar TL olarak
gerceklesmistir. faiz hari¢ biltce giderleri ise ylzde 5 oraninda artarak
25,2 milyar TL olmustur.

2013 yih Mart ayi butce giderlerinin ekonomik siniflandirmaya goére
gerceklesmeleri yandaki tabloda yer almaktadir. 2013 yih merkezi
yonetim bultce giderleri icin ongoérilen 404 milyar 46 milyon TL
odenekten Mart ayinda 30 milyar 157 milyon TL gider
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gerceklestirilmistir. Gecen yilin ayni ayinda ise 27 milyar 344 milyon TL
harcama yapilmistir.

2013 yil Mart ayinda, faiz haric¢ giderler igin dngoérilen 351 milyar 46
milyon TL 6denegin yizde 7,2’si kullanilarak 25 milyar 228 milyon TL
gider gerceklestirilmistir. Personel giderleri, ge¢en yilin ayni ayina gore
ylzde 14 oraninda artarak 7 milyar 533 milyon TL olmustur. 2013 yih
Mart ayinda, personel giderleri icin bitcede 6ngoérilen 97 milyar 224
milyon TL 6denegin ylzde 7,7’si kullaniimustir.

2013 yil Mart ayinda sosyal glivenlik kurumlarina devlet primi giderleri
gecen yilin ayni ayina gore ylzde 12,8 oraninda artarak 1 milyar 256
milyon TL olmus ve biltcede 0Ongorilen 16 milyar 791 milyon TL
O0denegin ylzde 7,5’i bu ayda kullaniimistir.

2013 yil Mart ayinda mal ve hizmet alim giderleri gegen yilin ayni ayina
gore ylzde 18,8 oraninda artarak 2 milyar 219 milyon TL olarak
gerceklesmis ve bltcede ongorilen 33 milyar 444 milyon TL 6denegin
ylzde 6,6’sI bu ayda kullanilmistir.

2013 yih Mart ayinda cari transferler gegcen yilin ayni ayina gore ylzde
6 oraninda azalarak 11 milyar 926 milyon TL olarak gergeklesmis ve
bltcede 6ngoriilen 151 milyar 287 milyon TL 6édenegin yizde 7,9’u bu
ayda kullanilmistir.

2013 yih Mart ayi biitce gelir gerceklesmeleri yandaki tabloda yer
almaktadir. 2012 yili Mart ayinda biitce gelirleri 21 milyar 813 milyon
TL iken 2013 yilinin ayni ayinda yizde 13,5 oraninda artarak 24 milyar
768 milyon TL olarak gerceklesmistir.

2013 yili Mart ayi vergi gelirleri tahsilati gegen yilin ayni ayina goére
ylzde 16,7 oraninda artarak 21 milyar 323 milyon TL olmustur.
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2013 yili Mart ayinda genel bitce vergi disi diger gelirleri gecen yilin
ayni ayina gore ylzde 6,4 oraninda azalarak 2 milyar 362 milyon TL
olarak gerceklesmistir. 2013 yili Mart ayinda 6zel butceli idarelerin 6z
gelirleri 936 milyon TL, diizenleyici ve denetleyici kurumlarin gelirleri
ise 146 milyon TL olmustur.

Vergi tlrleri itibariyla 2013 yili Mart ayi gerceklesmelerine bakildiginda
gecen yilin ayni ayina gore; harglar yizde 47.5, ithalde alinan katma
deger vergisi ylizde 37.9, damga vergisi ylizde 29, dahilde alinan katma
deger vergisi yluzde 26.8, banka ve sigorta muameleleri vergisi ylizde
13.3, ozel tliiketim vergisi ylzde 8.8, gelir vergisi ylizde 7.9 oraninda
artis gostermis, kurumlar vergisi ylzde 32.5, diger vergiler tahsilati ise
ylzde 10,1 oraninda azalmistir.
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MERKEZi BUTGE

2012 2811112 artzor | Mart2013
(MILYARTL) | Gergekle | - Gerg.
en Biitce Butce | (Gergeklesen) (%)
> ¢! Hedefi
Butce Giderleri 360,4| 3509 30,1 75
Faiz Hari¢ Giderler 312,1 300,6 25,2 7,2
Faiz Harcamalari 48,4 50,2 49 9,3
Butce Gelirleri 331,7 329,8 24,7 6,7
Vergi Gelirleri 278,7| 2776 21,3 6,7
Biitce Acig -28,7 -21,1 5,3 15,9
Faiz Dis1 Fazla 19,6 29,1 -0,460 -2,4
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Merkez Bankasa...

24 NiSAN TARiIHINDE TOPLANAN PARA POLITiKASI KURULUNUN
ACIKLAMASINDA

Mart ayinda tiketici fiyatlarinin yizde 0,66 oraninda arttigi, yillik
enflasyonun yilizde 7,29’a yikseldigi, bu yiikseliste islenmemis gida
fiyatlarinin etkili oldugu temel enflasyon gostergelerinin ise tlimh
seyrini korudugu ifade edilmistir.

Gida ve alkolstiz icecekler grubunda yillik enflasyonun yilizde 8,10’a
ylkseldigi, islenmemis gida grubunda yillik enflasyonun Mart ayinda
temelde taze meyve sebze fiyatlari ve baz etkisiyle yaklasik 5 puan
ylkselerek yiizde 6,79 oldugu belirtilmistir.

Enerji fiyatlarindaki olumlu seyirin Mart ayinda da surdigia ifade
edilmistir. Hizmet fiyatlarinin Mart ayinda yizde 0,42 oraninda arttigl,
alt gruplar bazinda bakildiginda, yillik enflasyondaki yiikseliste kira ve
ulastirma hizmetlerindeki gelismelerin belirleyici oldugu gorilmistir.

Temel mal grubu vyilik enflasyonu Mart ayinda vyizde 4,29'a
gerilemistir. Giyim grubunda yillik enflasyon Subat ayinin ardindan bu
dénemde de gerilerken giyim ve dayanikli mallar hari¢ temel mal
enflasyonundaki yavaslama strmustlr. Diger taraftan, dayanikli mal
grubunda yillik enflasyon otomobil ve mobilya fiyatlarina bagh olarak
Mart ayinda da yukselmistir.

2013 yili ilk ceyregine iliskin veriler yurt ici nihai talebin saglikh bir
toparlanma sergiledigine isaret etmektedir.

Diger taraftan dis ticaret ve cari dengeye iliskin veriler 6ngoruler

dogrultusunda gerceklesmektedir. ihracat zayif kiiresel talebin etkisiyle

yavaslamaktadir. ithalatta ise i¢ talepteki canlanmaya bagli olarak artis
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gozlendigi anlatilmistir. Bu durumun cari islemler aciginda bir miktar
ylkselise neden olacagl vurgulanmistir. Kiresel ekonomiye dair
belirsizlikler yatirim ve istihdam artisini sinirlayabilecek bir unsur olarak
onemini korudugu hususu agiklamada yer almistir.

ilk ceyrege dair gelismelerin 6zellikle yatirm talebi kaynakh olmak
Gzere yurt ici nihai talepte kayda deger bir canlanmaya isaret ettigi, 6te
yandan, kiresel belirsizlikler ve dis talebin zayif seyri iktisadi
faaliyetteki toparlanmayi sinirlayabilecek bir unsur olarak 6nemini
korudugu ifade edilmektedir.

Ayrica son donemde i¢ talepteki canlanmaya bagh olarak cari islemler
aciginda bir miktar yiikselis gozlendigi aciklanmistir. Diger taraftan,
yakin donemde sermaye girisleri tekrar hizlanma egilimi gosterirken
kredi artis oranlarinin referans degerin (izerinde seyrettigi
gozlemlenmis ve ifade edilmistir.

Kurul, finansal istikrara dair risklerin dengelenmesi amaciyla, mevcut
konjonktiirde bir yandan faiz oranlarinin diisik tutulmasinin diger
yandan doviz rezervlerini artirici yonde makro ihtiyati tedbirlere devam
edilmesinin yerinde olacagini da belirtmistir.

Ote yandan, kiiresel ekonomiye dair belirsizliklerin ve sermaye
akimlarindaki oynakhgin siirmesi nedeniyle para politikasinda her iki
yonde de esnekligin korunmasinin uygun olacagi belirtilmistir.

Kurulun, maliye politikasina ve vergi diizenlemelerine iliskin gelismeleri
enflasyon gérinimine etkileri bakimindan yakindan takip ettigi, para
politikasi olusturulurken Orta Vadeli Program'da belirlenen ¢ergevenin
esas alindigr belirtilmektedir. Maliye politikasinin s6z konusu
cerceveden belirgin olarak sapmasi ve bu durumun orta vadeli
enflasyon gorinimiinii olumsuz etkilemesi halinde para politikasi
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durusunun da glincellenmesi s6z konusu olabilecegi kurul kararinda yer
almustir.

16.Kiresel dengesizlikler karsisinda ekonomimizin dayanikhiligini
korumasi agisindan maliye ve finansal sektor politikalarindaki temkinli
durusun siirdirilmesinin kritik 6nem tasidigl orta vadede ise mali
disiplini kahci hale getirecek ve tasarruf agigini azaltacak yapisal
reformlarin giiclendirilmesi, makroekonomik istikrari destekleyecegi de
belirtilmistir.

Bankacilik Sektoriindeki Gelismeler. ..

Mevduat...

BDDK tarafindan hazirlanan Haftalik Bilten verilerine gére 22 Mart
2013 tarihi itibariyla toplam mevduat hacmi yil sonuna gbre %2
oraninda artis gostererek 833,2 milyar TL dlzeyine ylkselmistir. TP
mevduat hacmi ilgili donemde %2,3 artarken, YP mevduatin USD
karsihgr %0,2 disis kaydetmistir.

Krediler...

22 Mart 2013 itibariyla kredi hacmi, yilsonuna gore %3,9 oraninda
artarak 837 milyar TL seviyesine ulasmustir. ilgili dénemde TP krediler
%4, YP kredilerin USD karsiligi da %1,9 oraninda artmistir. Yurt igi
tiketim harcamalarindaki tedrici toparlanmanin da etkisiyle, 2012
yilsonuna gore 31,3 milyar TL diizeyinde gerceklesen kredi hacmindeki
genislemenin  %35’inin  tlketici  kredilerinden  kaynaklandigi
gorilmektedir.

Yilhk bazda ise, kredi hacmi bir dnceki yila gére %19,6 oraninda artis
kaydederken, mevduat hacmindeki biylime %13,2 diizeyinde

AYLIK EKONOMIK RAPOR NISAN 2013
Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki aymn ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.

30



gerceklesmistir. 2012 yiIl sonunda %2,9 dizeyinde olan bankacilik
sektérinin takipteki alacaklar orani ise 22 Mart 2013 itibariyla %3
diizeyindedir.

Menkul kiymetler portfoyii...

22 Mart 2013 itibariyla menkul kiymetler portfoyl yilsonuna kiyasla
%0,5 oraninda artarak 273,6 milyar TL seviyesine ulasmistir. So6z
konusu artista, yabanci bankalarin portféylerinde kaydedilen %11,8
oranindaki buylme belirleyici olmustur. Bununla birlikte, kamu
bankalari ile 6zel bankalarin portfoylerinde sirasiyla %0,7 ve %1,7
oranlarinda diisis gerceklesmistir.

Emanet menkul kiymetler...

22 Mart 2013 itibariyla bankalarin emanetindeki menkul kiymetler
portfoyl yilsonuna goére %4,2 oraninda artis kaydederek 225,6 milyar
TL seviyesine ulagsmistir. ilgili ddnemde yurt ici yerlesiklerin portféyii
%5,8, yurt disi yerlesiklerinki ise %2,6 oraninda genislemistir. Boylece,
yurt disi yerlesiklerin bankalar emanetindeki menkul kiymetler
portfoyl icindeki payl gectigimiz yiin ayni donemindeki %42
seviyesinden %50 diizeyine yukselmistir.

Yabanci para net genel pozisyonu ...

22 Mart 2013 itibariyla bankacilik sektoriiniin yabanci para net genel
pozisyonu (+) 1,7 milyar USD seviyesinde gerceklesmistir. Yabanci para
net genel pozisyonu bilanco i¢i kalemlerde (-) 20,8 milyar USD, bilanco
disinda ise (+) 22,5 milyar USD diizeyindedir.
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EN SON EKONOMIiK GOSTERGELER

2013 Yih Ocak] Subat| Mart| Nisan] Mayis| Haziran] Temmuz| Agustos| Eylil Ekim] Kasim| Aralik]
Aylara Gore

BUYUME (98 bazl)

GSYH(MILYAR $)

GSYH(MILYAR TL)

Buylime Orani

Enflasyon (%)

UFE (YILLIK) 1,88 1,84 2,8
TUFE (YILLIK) 7,5 7,03 7,2
ODEMELER

DENGESI(MILYAR $)

ihracat 11,5 12,4

ithalat 18,8 19,3

Dis Dengesi -7,2 -6,9

Cari Denge -5,6| 5,4

BORC STOKU

ic Borglar(TL) 388,9] 392,8

ic Borglar(milyar$) 143,9] 144,4

Dis Borglar(milyar$) 304,4] 298,4

BUTGE GERGEKLESMESI

(MILYAR TL)

Harcamalar 30,9 33,9 30,1
FaizHarcamalar 5,22 4,9 4,9
Faiz Dis! 25,7 289 25,2
Harcamalar

Gelirler 36,9 32,5 24,7
Vergi Gelirleri 28,4 27,5 21,3
Vergi Disi Gelirler 7,6 3,4 2,3
Butce Dengesi 5,9 -1,4 5,3
Faiz D11 Fazla 11,2 3,5 -0,46
DOViZ KURLARI

TUFE Bazl Reel Kur 120,1] 119,7] 119,9
$/TL 1,79 1,8 1,79
Avro/TL 2,36 2,36 2,35
Avro/$ 1,31 1,28 1,32
DIGER

Protesto 93,4 82,7 841
Ed.Sen(Bin Ad) ! ! !
Karsiliks1z Cek 82,1 81,9 64,4
(Bin Ad.)

Top Mevduat 751,3 771,9 773,4
(milyar TL)

YP Mevduat 246,2| 251,6] 258,1
(Milyar $)

Krediler(Milyon TL) 794,7| 799,1] 815,2
Bireysel Krediler 157,1] 161,4] 162,1
(Milyon TL)

Tiketici Kredi 193,3] 197,4] 200,3
(Milyon TL)

Kredi Karti 77,5 78,6 78,8
(Milyon TL)

Bu rapor bilgilendirme amaciyla gesitli kaynaklardan faydalanilarak hazirlanmistir. Rapor bir
onceki aymn ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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YILLARA GORE EKONOMIK GOSTERGELER

2002 2003 2004 2007 2008 2009 2010) 2011 2012

BUYUME (98 bazh)
GSYH (Milyar $) 180.9) 239.2 3904 6588 7418 616,7] 7358 772.] 786,2
GSYH (Milyar TL) 2750 356.7 559 8564 9505 952,6| 1.105 1.158] 1416
Biiyiime Oran1 79) 6,9 94 45 0,7 -48 8,9 85| 2,2
ENFLASYON (%)
UFE (yillik) 308 139 138 594 811 593 887 11,9 24
TUFE (yillik) 29,7 18,4 9,35 8,39 10,06 6,53 64 6,47 6,1
ODEMELER DENGESi
(Milyar $)
Thracat 36,1 473 63,2 1075 132 102,3] 1139 1349 1525
Ithalat 515 69,3 975 170 2018 1408] 1855 2409 2365
D1s Ticaret Dengesi 155] 221 -34 4] -629 -69,8 -38,6] <716 -106 -839
Cari Denge (Revize) 15 8.0 -144 374 -A14 -139 -48,6 77,1 -48,8
BORGC STOKU
I¢ Borglar (Milyar TL) 1499 1944 224 5| 2553 2748 330 3528 3832 386,5
f¢ Borglar (Milyar $) 91,7 1393 167,3] 2192 181,7 219.2] 2282 247 3] 2316
Dis Borglar (Milyar $) 1301 1449 161 2494 2804 268 8| 2903 304,6] 2955

Kamu Sek. Ve TCMB 85,6 939 97 893 92,3 96,8 100,7 100,8] 1108

Ozel sektor (FK dahil) 445 51.0 64 160,1 1881 172 1896 203 8] 2261
Top. Borg (Milyar $) 221 8] 284,2 328 3] 468,6 462,1 488 5185 540,2 526.1
BUTCE GERCEKLES (Milyar
TL)
Harcamalar 1157] 1404 141 2035 2259 2673 2936 294 4 3604
Faiz harcamalari 518 58,6 56,5] 48,7 50,7 53.2] 483 483 484
Faiz dig1 harcamalar 63,6 818 845) 1548 1753 214 1] 2453 246,1 3121
Gelirler 75,6 100,3 1107 189,6 208,9 2131 254 254 3] 3317
Vergi gelirleri 59,6 843 991 1528 168,1 1724 2105 210,6] 2787
Vergi digi gelirler 16.0 15,9 175 364 347 426) 435 3515 416
Biitce Dengesi -40,1 -40,2 -30,3 -139 -17.1 52,2 -39,6 40,8 -28,7
FaizDis1 Fada 118 184 26,2 348 336 0,98 8,7 8,21 196
TUFE bazh Reel Kur 1254 140,8 103 5] 1309 1147 116,6] 126,2 1092 1188
$/TL 163 139 134 116 152 149 153 189 177
Avro/TL 17 1,74 182 17 2,13 2,14 2,05 2,45 237
Avro/$ 1,04 1,25 1,35 146 14 144 1,34 1,29 134
DiGER
Protesto Ed. Sen.(Bin Ad) 589 1471 1574,00§ 159990f 121617 918 9] 1074,6
Kargiliksiz Cek (Bin Ad) 965 1325 1537,20) 1.910,70 900,3 594,9) 905,7
Top. Mevduat (MilyrTL) 191 4] 3404 4334 5315] 6446 728 2] 749,7
YP Mevduat (Milyar$) 63 5) 1026 1016 123 2] 1266 140,7] 2443
Krediler (Milyar TL)** 973] 261,7 3432 400,7 5354 687,1] 7735
Bireysel Kr. (Milyar TL) 349) 1246 1526 168,7] 226,1 297 4] 156,8
Tiiketici Kredi (Mlyr TL) 12,7 67,6 83,2 933) 129,1 167 4] 1912
Kredi Karti (Milyar TL) 13,9 278 348 37,5' 453 564 754

onceki ayin ekonomik gelismeleri ile degerlendirmeleri igermektedir.
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